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Sin cobre ni litro, exportaciones marcan récord 
por servicios y el sector pesca-acurcultura 
El Mayo trajo buenas noticias para las exportacio- 
nes nacionales. De acuerdo con el informe elabora- 
do por ProChile con datos del Servicio Nacional de 
Aduanas, el monto de envíos no cobre no litio llegó 
a US$ 21.295 millones en los primeros cinco mes 

del año, lo que representa un alza de 10,3% respec- 
to al mismo período de 2024. Mientras que solo en 
mayo éstas crecieron un 13,6%, hasta 
US$ 3.714 millones. 

¿Es el momento de bajar la tasa de interés: Dos 

Al desglosar las cifras, destacó la venta de servicios 
chilenos al exterior, los que sumaron US$ 1.192 mi- 

llones, equivalentes a un aumento de 21,9% anual. 
La pesca y acuicultura no se quedó atrás y sobre- 
salió con envíos por US$ 4.045 millones, un alza 
de 10,8% frente a 2024. Crecieron los subsectores 
salmón y trucha, con envíos por US$ 2.864 millo- 
nes; jurel con US$ 254 millones; mejillones con 
US$ 170 millones; y jibias con US$ 191 millones. 
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El martes, tras la realización de su Reunión de Política Monetaria (RPM), el Banco Central le comunicará al mercado su decisión sobre el curso de la tasa de interés 

-hoy en 5%-, que vendrá acompañada al día siguiente del Informe de Política Monetaria (IPoM) de junio. De momento, según la última Encuesta de Expectativas 

Económicas (EEE) y a la espera de la destinada a Operadores Financieros (EOF) -que se conocerá este jueves-, la mayoría de analistas espera que el ente autónomo 

mantenga el tipo rector en 5%. Pero también algunas voces del mercado, como Santander o Scotiabank Chile, han apostado porque el Consejo liderado por Rosanna 

Costa opte por una baja de 25 puntos base. ¿Cuáles son los argumentos de lado y lado? Desde el mercado entregan sus puntos de vista. POR CATALINA VERGARA 

Al ritmo de la Fed 

      

  

HE Marco Correa 
apunta al riesgo 
de que la inflación 
persista más de lo 
esperado o incluso 
se reacelere ante 
una flexibilización. 

Dentro de los analistas 

que descartan una baja en el 

tipo rector este mes se ubica 

el economista jefe de BICE 

Inversiones, Marco Correa. 

En cuanto alos argumentos 

para mantenerla, el analista 

destaca que la economía está 

mostrando un crecimiento 

cercano al potencial, en el 

rango de 2% a 2,5%. 

Mientras, la inflación sigue 

entorno a 4,5%, con expecta- 

tivas de que se modere a 4% 

a fines de año y una rápida 

convergencia al 3% en los 

primeros meses de 2026, una 

vez que se disipe el efecto del 

alza de las tarifas eléctricas. 

Correa apunta a un esce- 

nario externo que mejora en 

el margen, “disminuyendo la 

sin sorpresas: * 

probabilidad de los escenarios 

de aranceles más extremos, 

pero de todas formas se man- 

tiene la incertidumbre y la 

expectativa de que la inflación 

pueda ser mayor, lo que por 

ahora no se ha manifestado 

claramente en los datos, pero 

no se puede descartar. Así, 

este factor pone una nota de 

cautela a la hora de imple- 

mentar recortes”. 

El economista cree que 

probablemente las autori- 

dades monetarias locales 

van a optar por realizar mo- 

vimientos coordinados con 

los de la Reserva Federal, para 

la que tampoco se anticipan 

movimientos en la reunión 

de la próxima semana. 

Correa apunta al riesgo 

de que la inflación persista 

más de lo esperado o incluso 

se reacelere, lo que podría 

verse en caso de tener tasas 

más bajas que impulsen la 

demanda. “Además, sería en 

general una sorpresa para el 

mercado, lo que puede ser un 

objetivo no deseado para el 

Banco Central”, cerró. 
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Menores presiones 

      
      

externas dice 

Santander 

  

E “La inflación subyacente ha sorprendido 
consistentemente a la baja”, dice Rodrigo 
Cruz. 

Entre los primeros que 

comenzaron a instalar la idea 

de un recorte en la tasa clave 

este mes estuvo el equipo de 

estudios de Banco Santander. 

Cuando el Instituto Na= 

cional de Estadísticas (INE) 

publicó el Índice de Precios 

al Consumidor (IPC) de abril, 

que se tradujo en una mode- 

ración de la medición de 4,9% 

a un 4,5%, señalaron que la 

entidad presidida por Costa 

tenía “espacio para retomar 

los recortes de tasa a partir 

de junio”. 

Y aquel mensaje se repitió 

tras el IPC de mayo, cuando 

nuevamente mencionaron la 

opción de una baja en el tipo 

rector para la reunión de la 

próxima semana, que plan- 

tearon podría ir “apoyadoenla 

publicación del nuevo Informe 

y
o
»
.
 

  

Cantidad do Venta 

Mésomo Dino. 

Mínummo Diario. 

de Política Monetaria (IPoM), 

que le permitirá comunicar 

de mejor forma ajustes en 

su diagnóstico o estrategia 

tras los anuncios de la guerra 

comercial posteriores al IPoM 

de marzo”. 

“La inflación subyacente 

ha sorprendido consistente- 

mente a la baja y ya muestra 

una velocidad cercana al 2% 

anualizado, lo que permitirá 

una convergencia hacia la 

meta del 3%. Además, las 

presiones externas se han 

moderado, con un precio del 

petróleo más contenido y un 

tipo de cambio más aprecia- 

do”, explicó el economista 

de Santander, Rodrigo Cruz. 

“En este contexto, un re- 

corte de 25 puntos base per= 

mite seguir avanzando en el 

proceso de normalización 

monetaria. Seguir mante- 

niendo la tasa en 5% implica 

una dosis de contractividad 

que no es necesario tener 

en este momento”, añadió 

el analista.
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