
Se agotan las cartas del Gobierno
para derribar el proyecto marítimo-
portuario Dominga. A pesar de que el
Ministerio del Medio Ambiente
(MMA) y La Moneda han expresado
que evalúan nuevas acciones a se-
guir, el fallo del Tribunal Constitucio-
nal (TC) —que descartó una contien-
da de competencia entre el Comité
de Ministros y el Primer Tribunal
Ambiental, y que tangencialmente
apoya la luz verde para la iniciativa—
fue un golpe duro para el Gobier-
no y para la ministra Maisa
Rojas, quien llegó hace
pocas horas desde la
Cumbre de los Océanos.
Fuentes ligadas al Gobier-
no explican que la última
carta que tienen sobre la
mesa es el recurso de casación, que
en este momento se encuentra en
acuerdo en la Corte Suprema. Por
ende, el caso debería resolverse este
año, relatan. En Andes Iron están
optimistas, dado que a la fecha
cuentan con el permiso ambiental
aprobado, lo que les da pie para
gestionar sus permisos sectoriales
con miras a ejecutar el proyecto
durante 2025. El optimismo en la
empresa es tal que Pedro Ducci,
gerente general de Andes Iron, junto
a Francisco Villalón, gerente de

Asuntos Corporativos y Desarrollo
Sostenible, visitaron al gobernador de
la Región de Coquimbo, Cristóbal Jullá,
hace unos días con el fin de brindar un
saludo protocolar y anunciar que co-
menzarán a gestionar los más de 700
permisos sectoriales necesarios para
iniciar faenas. Una vez conocido el fallo
del TC, Andes Iron llamó al Gobierno a
deponer una eventual estrategia dilato-
ria: “Consideramos que destinar recur-
sos del Estado para intentar bloquear

un proyecto de inversión validado
por los Tribunales Ambientales

contradice el principio de
igualdad ante la ley y el
derecho a desarrollar activi-
dades económicas lícitas.

Persistir en el desacato a
sentencias judiciales por parte

del Gobierno vulnera flagrantemente
mandatos constitucionales”, expuso la
compañía. Los expertos, además,
consideran que el Gobierno no cuenta
con una salida aparente y que la defini-
ción judicial de Dominga será este año.
“El Tribunal Constitucional ya zanjó la
contienda de controversia en favor del
Tribunal Ambiental, por lo que el Go-
bierno no puede seguir insistiendo en
su pretensión de no acatar el fallo”,
opina Juan Francisco Sánchez, socio
administrador del estudio Valdivia
Legal.

Roberto Alvo, CEO
de Latam Airlines

Jeff Bezos, empresario y
fundador de Amazon.
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E
l Pase Cultural está ad portas de ser
lanzado por el Ministerio de las
Culturas, las Artes y el Patrimonio. La
inédita política pública fue aprobada

en la Ley de Presupuestos 2025 (discutida en
el Congreso el año pasado) y considera un
gasto fiscal de $15.630 millones. El objetivo es
entregar, “por una sola vez, un aporte moneta-
rio de $50.000” a personas —chilenas o ex-
tranjeras con permanencia definitiva— “que
cumplen 18 años en el año 2025”, pertenecien-
tes al 40% más vulnerable de la población,
según el Registro Social de Hogares, como se
lee en el reglamento del pase publicado en el
Diario Oficial el 31 de mayo. También serán
beneficiadas las personas “que cumplan 65
años en 2025 y que reciban la PGU”.
“Actualmente, se avanza en la coordinación
con las distintas instituciones involucradas
para concretar su puesta en marcha y marcar
así un paso decisivo hacia una cultura más
accesible y participativa”, dicen desde el Minis-
terio de las Culturas. El reglamento especifica
que los $50 mil se podrán gastar en “una
amplia variedad de elementos, tales como:

obras de arte visuales y sonoras, esculturas,
pinturas, libros, cómics, instrumentos musica-
les, artesanías, entre otros”. Además, se
incluye el acceso a servicios culturales, como
conciertos, seminarios, etc. No queda claro,
eso sí, el detalle más fino de qué califica en
estas categorías: ¿una cuenta premium de
Spotify cuenta como acceso a “obras de arte
sonoras”? ¿Y una tarde viendo Lilo & Stitch
como visuales? ¿Cuenta un chanchito de
Pomaire como artesanía? Probablemente sí.
Y si se trata de cómics, ¿vale también un
manga japonés? ¿Pasa una vuvuzela como
instrumento musical? Será el Ministerio de
Hacienda el que determinará los “códigos
asociados a las categorías de comercios de
los rubros asociados a bienes y servicios
culturales”, detalla al respecto el reglamento.

Felipe O’Ryan

¿En qué se podrá
gastar el Pase Cultural
de $50 mil, ad portas
de su lanzamiento?

Pese a luz verde oficial, data center
de Amazon recibe impugnación
Pese a que el proyecto de Amazon para construir un centro de
datos en Huechuraba fue aprobado en 2024, una reclamación de
último minuto llegó al Segundo Tribunal Ambiental con el fin de
frenar la inversión de US$205 millones. El escrito firmado por la
abogada Yeny Carolina Silva acusa que “la autoridad no identifica
todos los temas planteados en las observaciones”, entregando
respuestas “imprecisas, vagas y carentes de información nece-
saria”. Además, cuestiona que el análisis “subestima el impacto
real”, al no considerar la infraestructura eléctrica futura. También
alega una “evidente sobre tecnificación de las respuestas” y una
“actitud más bien de aprobación” de parte de la autoridad.

Do Dominga quedaría zanjado en la
Corte este 2025
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El sólido desempeño del IPSA en lo que
va del año no nos toma por sorpresa, pero sí
de la forma cómo se dio. Tal como anticipa-
mos en una columna en enero en este mismo
medio, las acciones chilenas presentaban un
atractivo potencial de valorización, que esti-
mábamos en torno al 20% anual. Esta proyec-
ción se sustentaba en tres pilares: un creci-
miento esperado de utilidades del 5%, un re-
torno por dividendos cercano al 5%, y una
compresión de múltiplos de valorización ha-

cia niveles históricos, aportando el 10% res-
tante anual en el mediano plazo. Todo ello
impulsado por factores estructurales posi-
tivos como la aprobación de la reforma pre-
visional, un posible cambio en el ciclo polí-
tico, y una mayor afluencia de capitales ha-
cia Chile.

A la fecha, el IPSA acumula un alza del
24%, de los cuales un 4% corresponde a di-
videndos y un 18% a la apreciación en el
precio de las acciones. Sin embargo, lo
realmente revelador emerge al descompo-
ner el índice por sectores: el 80% del IPSA
expuesto a la demanda interna —retail,
bancos, consumo, utilities y transporte—
ha registrado un alza de 34%. En contraste,
el 20% vinculado a materias primas —co-

mo celulosa, litio y hierro— ha retrocedido
un 7%. En otras palabras, el motor del rally
bursátil ha sido el componente más “local”
del índice, reflejando una renovada confian-
za en el futuro económico del país.

Ahora bien, ¿es sostenible este impulso
alcista del IPSA? La clave está en el 20% res-
tante: las acciones ligadas a los commodities,
cuyo desempeño está fuertemente condicio-
nado por el crecimiento global y, en particu-
lar, por la evolución de la economía china. Si
China logra consolidar un ciclo de expansión
más robusto, podría sumarse una nueva
fuente de tracción para el índice chileno. De
lo contrario, el mercado local necesitará se-
guir apoyándose en la recuperación domésti-
ca para sostener su tendencia positiva.

Juan Cristóbal Alcalde

El rally del IPSA: ¿Confianza en
Chile o impulso global pendiente?

Latam Airlines aumentó su capacidad en 7,2% en mayo, con un
alza de 13% en Brasil, impulsada por la reapertura de Porto
Alegre y una nueva ruta a Fernando de Noronha. El grupo
transportó 6,9 millones de pasajeros ese mes, 8% más que en
2024. “Por cada minuto que pasa LATAM transporta en pro-
medio 165 personas”, dijo el CEO Roberto Alvo en su cuenta
de LinkedIn. “Hasta mayo de este año, ya hemos acompañado
a cerca de 35 millones de pasajeros. Es como si toda la pobla-
ción de Perú hubiera volado con nosotros", agregó el ejecutivo.
Latam operó 1.515 vuelos diarios y alcanzó un factor de ocupa-
ción de 83,1%, con crecimiento también en carga (+1,7%).

Latam crece en Brasil y supera los
35 millones de pasajeros hasta mayo
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