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El mayor barómetro de riesgo, el petróleo, sé dispara. El 

ataque de Israel sobfe Irán -y la respuesta deyéste último- ha 

provocadoun bEusco répunte de la aversióh al lesgo., Los 
7 MS . 
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líndice VIX, también llamado 
E “índice del miedo”, escala 

a máximos desde mayo. El 
activo refugio por excelencia, el 
oro, sube a un paso de sus récords 
históricos (US$ 3.400 la onza). Y 
el precio del petróleo, "el mayor 
barómetro de riesgo" como apunta 
Julius Baer, se disparó hasta un 13% 
ayer en la madrugada. 

Las alertas bélicas en Medio 
Oriente a raíz del ataque de Israel 
sobre Irán y la respuesta de éste, 
introducen nuevos elementos de 
inestabilidad alos mercados finan 
cieros. Las referencias económicas, 

erMedio Orienté, de al 

OS espenaros ás temidos. 
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monetarias y hasta comerciales 
pasan a segundo plano. "La princi- 
pal novedad del día recae sobre la 
cuestión geopolítica en un nuevo 
capítulo que aumenta la tensión 
sobre Medio Oriente", señalan los 
analistas de CM Capital Markets. 

"La geopolítica ha vuelto", des- 
tacan los analistas de Julius Baer. 
El banco suizo admite que "los 
ataques militares de Israel contra 
Irán aumentan el temor a una es- 
calada más amplia en la región". La 
situación, como comentan desde 
Link Securities, obliga a perma- 
necer "a la espera de ver cómo se 
desarrollan los acontecimientos 

y las distintas reacciones de los 
gobiernos involucrados y de los de 
las potencias occidentales". 
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Los últimos acontecimientos en 
laregión anticipan una "escalada del 
conflicto, por lo que casi con toda 
seguridad, esta situación mantendrá 
elevados los precios del petróleo", 
sostienen desde Activotrade. 

Los mercados afrontan un nuevo 
foco adicional de incertidumbre. 
Julius Baer deja claro que "la situación 
sigue siendo impredecible por el 
momento", porlo que "los próximos 
días y semanas mostrarán hasta 
dónde llega la escalada". 

Dentro de este ambiente impre- 
decible, las firmas intentan al menos 
identificarlos distintos escenarios 
geopolíticos derivados delos últimos 
ataques de Israel sobre Irán. 
Amodo dereferencia inicial Pedro 

del Pozo, director de inversiones 

financieras de Mutualidad, recurre a 
los precedentes del pasado parain- 
tentar contextualizarla crisis actual. 
Con estasreferencias recuerda que 
"históricamente, el efecto sobre los 
mercados delas crisis bélicas suele 
ser limitado en el tiempo, con una 
recuperación rápida de los niveles 
anteriores pre crisis". 

El analista de Mutualidad pun- 
tualiza que "decimos suele porque, 
en ocasiones, el efecto es más 
profundo. Uno de estos ejemplos 
sería la crisis del petróleo de 1973, 
iniciada precisamente con motivo 
de la guerra árabe-israelí del Yom 
Kippur". Entodo caso, concluye, "la 
crisis fue muy intensa debido no 
solo al factor político y militar, sino 
al estado general de las economías 

  

mundiales en ese momento. Algo 
que, viendo la macro de hoy, no 
tiene especialmente correlación". 

Regresando al presente, desde 
Barclays consideran que el rally 
de esta viernes en el precio del 
petróleo descuenta un descenso de 
la exportación de crudo iraní. Este 
escenario, por sí solo, tendría un 
efecto limitado sobre el conjunto 
delos mercados financieros, incluso 
sobre el del petróleo. 

Internacionalización 
Los analistas de RBC van un 

poco más allá y subrayan que "una 
pregunta clave es silas represalias 
iraníes se limitarán a Israel o si los 
líderes buscarán internacionalizar el 
costo de la acción atacando bases 
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La cifra de la semana 
  

1 Esta semana, en Estados Unidos, se dio a conocer el 
índice de Precios al Consumidor (IPC) de mayo, indicador 

do anual de 2,3% a 2,4% en mayo, el mercado incorporó 
positivamente la noticia, en una semana marcada por las 

  

Índice de Precios al Consumidor Estados UN 
haria, pr % 7 

que en su variación mensual registró un avance de 0,1%, OS AS ES A negociaciones entre EEUU y China. Los bonos del tesoro a 2 
bajo el 0,2% esperado. En su lectura anual, los precios se 10. (8,96%) y10 (4,43%) años registraron caídas de 5 y 3 pun- 
aci un 2,4%, movimiento en línea con el consenso e tosbase durante el día, mientras que los índices SZP500 y 

le mercado. NASDAQ mostraron avances moderados. 
5 Aligual que meses anteriores, los servicios (2,15%) re- 
presentaron el principal avance en los precios, influyendo 
en elindicador aproximadamente en un 90%. Por otro 
lado, y siguiendo la dinámica global, energías (-0,25%) 
registró nuevamente retrocesos en términos anuales. 

4 1 Decontinuar por este camino, con cifras inflacionarias 
| | | MH] > — quenomuestren un impacto importante por parte de 
MH NON las alzas de aranceles del gobierno de Trump y continuar 

LAA Le 0 ubicándose bajo lo esperado, la Reserva Federal comenzaría 
O rasonoc ermano pasonoeemamo y asonocemam?.  2tenermás espacio para retomar su camino de recortes de 
202 2023 oz 2005 tasas, lo que otorgaría mejores perspectivas alos activos 

de renta fa en lo que resta de año. 
1 Por cuarto mes consecutivo, la lectura mensual se 
ubicó bajo lo esperado y, a pesar de subir en el aparta- FUENTE SLDOMBER
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