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ECONOMIA
o]

Informe de la Confederacion de la Produccién y del Comercio:

Bajo dinamismo de economia
costos laborales amenazan
con deterioro del empleo

o

Entidad entregd sus proyecciones econdmicas poco antes de
que el Banco Central difunda el Informe de Politica Monetaria.

EYN

En la antesala de la entrega de
las nuevas proyecciones econd-
micas del Banco Central, la Con-
federacién de la Produccién y
del Comercio (CPC) adelanté a
“El Mercurio” sus prondsticos
de crecimiento e inflacién, junto
con advertir sus riesgos y ame-
nazas.

En su informe, la CPC estima
que la actividad econémica se
expandird en el orden de 2,0% a
2,2% este afio. Y aunque espera
un mejor desempefio en mayo
(3,9%-4,3%), luego vendria una
gradual desaceleracién, con un
segundo semestre que se antici-
pa mds bajo (1,6%-1,7%) que la
primera mitad de afio.

Las estimaciones para el con-
sumo privado de la CPC se ubi-
can en un crecimiento cercano a
1,9%-2,1% anual, luego de haber-
lo hecho 1% anual el afio pasado,
mientras que la inversién fija
mostrarfa una expansién cerca-
na a 2,8%-3,0% anual este afio,
“en buena medida, debido a la
baja base de comparacién de los
dos afios anteriores”.

No obstante, remarca que la
inversion en construcciéon man-
tendrfa un bajo desempefio y ca-
si la totalidad de la expansion se
explicarfa por el componente de
inversién en maquinarias y
equipos.

Mayores riesgos

Pese al acotado crecimiento y
mejor dindmica del gasto, el gre-
mio empresarial sefala que el
bajo dinamismo en la creacién
de empleos mantendria en un
nivel alto la tasa de desempleo y
no se descarta que incluso supe-
re el 9% en los meses mds criticos
de invierno. Para el afio, como
un todo, en tanto, se tendria un
promedio del orden de 8,5%-
8,6%.

No obstante, en la entidad en-
fatizan en el riesgo de que la si-
tuacién del mercado laboral se
siga deteriorando, no solo “por-
que el bajo dinamismo de la eco-
nomia no contribuye a una ma-
yor creacién de empleos, sino
que ademds porque el costo rela-
tivo del empleo se siga elevando,
llevando a que las decisiones
productivas de las empresas se
basen cada vez mds en solucio-
nes que aprovechen los avances
tecnoldgicos y desplacen el uso

de mano de obra”.

Entre las principales amena-
zas figura la desaceleracién de la
economia global en caso de un
deterioro en la guerra arancela-
ria. “Nuestros principales socios
comerciales desacelerardn su
crecimiento y con ello la deman-
da por nuestras exportaciones.
En este escenario, una deprecia-
cién del peso no puede descar-
tarse, situacién que podria afec-
tar la trayectoria de convergen-
cia de la inflacién hacia la meta”,
advierte la CPC en su informe.

En materia fiscal, el empresa-
rio puso énfasis en que el riesgo
de no recaudar lo proyectado si-
gue estando presente, sobre to-
do respecto de la recaudacién
contemplada en materia de eva-
sién y elusion, la cual estd com-
prometida en parte importante
en los gastos asociados a la refor-
ma de pensiones. En este contex-
to, dijo el informe de la entidad,
“la posibilidad de que la econo-
mia exhiba este 2025 un déficit
fiscal mayor y necesidades de
endeudamiento mayor que las
presupuestadas no son bajas”.
Con todo, agregan, se hace nece-
sario que las medidas de ajuste
(administrativas y legislativas)
anunciadas por el ministro de
Hacienda exhiban avances con-
cretos. “De no hacerlo, la capaci-
dad crediticia del pafs tenderd a
disminuir, especialmente en
materia de tasa de interés”.

Inflacién y tasas

En cuanto a la inflacidn, la

CPC pronostica una variacién
mensual nula o levemente nega-
tivaen junio. “Los préximos me-
ses, la tasa anual irfa reducién-
dose levemente, en parte por ba-
ses de comparacién mds exigen-
tes del afio pasado, que
obedecieron a ajustes por elec-
tricidad, todo lo cual llevaria la
inflacién alas cercanfas de 3,9%-
4,1% anual hacia diciembre de
este afio”, estima la cdpula em-
presarial.

El Banco Central podrfa recor-
tar la tasa de interés, situdndola
entre 4,25% y 4,5% para fin de
ano.

Entre los riesgos, destaca que
la situacién del mercado laboral
se siga deteriorando, no solo
porque el bajo dinamismo de la
economia no contribuye a una
mayor creacién de empleos, sino
que ademds porque el costo rela-
tivo del empleo se siga elevando,
llevando a que las decisiones
productivas de las empresas se
basen cada vez mds en solucio-
nes que aprovechen los avances
tecnoldgicos y desplacen el uso
de mano de obra.

Asimismo, apunta a que la po-
sible desaceleracién de la econo-
mia global, especialmente si se
implementan alzas de aranceles,
podria reducir la demanda por
las exportaciones chilenas. Esto
podria llevar a una depreciacién
del peso, complicando la con-
vergencia de la inflacién hacia la
meta y dificultando las espera-
das reducciones en la tasa de in-
terés por parte del Banco Cen-
tral.

La CPC apunta que la baja creacién de empleos mantendria en un nivel alto la
desocupacion, la que podria superar el 9% en los meses mas criticos de invierno.
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