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Titulos de exacreedores:

Qué se espera para
Latam Airlines tras
la venta de acciones

L

Algunos analistas destacan lo expedito
del proceso y otros advierten posibles
efectos en la accién al corto plazo.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

La segunda oferta secunda-
ria de acciones de Latam Airli-
nes, por parte de exacreedores,
alcanzd los US$ 370 millones y
dejé sensaciones mixtas en el
mercado.

“Damos la bienvenida a esta
noticia, ya que esta segunda
venta secundaria de acciones se
ha ejecutado con un pequefio
descuento sobre el precio de
mercado, a través de un proce-
dimiento rdpido, sin dejar lu-
gar a especulaciones sobre los
términos del acuerdo”, escribié
Rodrigo Go-

Adicionalmente, los accio-
nistas vendedores, Sixth Street
y SVP, acordaron no enajenar
mds acciones por un periodo
de 45 dias, segtin informaron
al regulador. “Estimamos que
ya no venderdn mds acciones
estos inversionistas durante el
2025”7, cree el citado gestor.

Otro punto positivo es que
aumentardn las acciones en li-
bre circulacién en US$ 370 mi-
llones. Esto gatillarfa un mayor
peso para Latam Airlines a fu-
turo en los indices MSCI y
FTSE. “Estimamos un flujo
comprador pasivo de US$ 30
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ble efecto en
la accién. “Puede introducir
presién en el papel por liqui-
dez”, dice Ewald Stark, analis-
taen BICE Inversiones. Los pa-
peles de Latam Airlines caye-
ron este martes -1,28% —tras
conocerse la noticia—, por so-
bre la baja de -0,90% del IPSA.
“Hubo bastante interés en el
bloque de acciones, dado que se
calzé la oferta con la demanda
de manera rdpida y el descuen-
to fue mucho mds bajo que lo
ocurrido en el 2024,”, dice un
gestor de acciones chilenas. Que
la oferta fuera rdpida evité ma-
yor incertidumbre. El mayor
apetito que en la primera oferta
(julio de 2024) hizo que el des-
cuento bajara de -10% a -3,3%.

Hay adver-
tencias. En Citi vieron la opera-
cién como “mixta” para Latam
Airlines. La gran duda que
plantean es si seducird a otros
accionistas exacreedores a ven-
der sus posiciones.

“La decisién de los accio-
nistas vendedores de moneti-
zar sus posiciones a los nive-
les actuales sugiere que la va-
loracién de Latam Airlines es
elevada”, advirtio Citi, el cual
mantiene una calificacidén
Neutral para la aerolinea.
“Tampoco estd claro si el éxi-
to de esta oferta podria llevar
a otros accionistas a moneti-
zar, al menos parcialmente,
sus posiciones en ADR de La-
tam Airlines”.



