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La Fed no cede ante
Trump: mantiene
la tasa de interés
y la alerta por
los efectos de la
uerra comercial

[

El banco central estadounidense redujo las proyecciones
para la actividad de la mayor economia del mundo y
subid las expectativas de inflacion.

POR AMANDA SANTILLAN R.

Laamenaza de los mayores
aranceles sigue presente en el
analisis de la Reserva Federal,
por lo que este miércoles dejo
latasadeinterésintactaenel
rango de 4,25%-4,5%, mismo
nivel que ostenta desde hace
cuatro reuniones.

No obstante, el banco cen—
tral de Estados Unidos tam-
bién rebajé sus estimaciones
parael crecimiento doméstico
de este afio, mientras que
aumento sus previsiones de
desempleo e inflacién. Todo,
indicd el Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC) en
su comunicado, apuntando a
que “laincertidumbre sobre
las perspectivas econémicas
ha disminuido, pero sigue
siendo elevada”.

La decisién undnime del
ente emisor se dio a cono-
cer horas después de que el
Presidente Donald Trump
continuara criticando al lider
de la Fed, Jerome Powell, por
nobajar las tasas. “Estupido”,
lollamé en declaraciones que
ofrecio en las afueras de la
Casa Blanca.

Sin embargo, Powell se

mantuvo firme. En la con-
ferencia de prensa tras la
reunién monetaria, defendié
la decisién de no recortar las
tasas dado el impacto que
el alza de aranceles podria
tener en los precios internos,
efecto que podria tardar en
extenderse a través de la
cadena de distribucion y una
parte recaeria en el consu-
midor final.

“Todos los que conozco
pronostican un aumento
significativo delainflacién en
los proximos meses debido a
los aranceles, porque alguien
tiene que pagarlos”, dijo el
presidente de la Fed.

Acerca del actual nivel
del tipo rector, indicé que
“no esta tan alta” y la cali-
ficé como “moderadamente
restrictiva”. Asi, mantu-
vo la postura de esperar a
mas informacion acerca de
la economia, pero insistié
en que todavia hay mucha
incertidumbre al respecto.

“Por el momento, estamos
bien posicionados para es-
perar a conocer mas sobre el
curso probable de la economia
antes de considerar cualquier
ajuste a nuestras politicas”,

dijo Powell.

Nuevas proyecciones
El FOMC también reviso
sus proyecciones macroeco-
nomicas desde su tltima en-
trega en marzo. Mientras que
mantienen la expectativas de
que durante este afio habra
solo dos recortes de tasas, las
previsiones de crecimiento e
inflacién cambiaron.

El pronéstico sobre la ex-
pansion de la actividad bajo
1,7% estimado anteriormente
a1,4% para este ano.

En el caso del desempleo,
se prevé que terminara este
ejercicio con una tasa de 4,5%,
medianamente por encima,
con 0,1 puntos porcentuales
mas que la pronosticada en
marzo.

En cambio, lainflacién fue
elevadadesde el 2,7% previoa
3% como mediana para 2025.

A la incertidumbre del
impacto en los precios por
los aranceles, esta semana
se sumo el conflicto bélico
Israel-Irdn.

Sin embargo, Powell sefialé
que si bien una escalada de
las tensiones podria tener
efectos en los precios de la
energia, descartd que estos
perduren en el tiempo.

$2025 sin bajas?

Tras el comunicado de la
Fed, el economista jefe para
América del Norte en Capital
Economics, Paul Ashworth,
indicé que debido a la posi-
bilidad de que los aumentos
de precios relacionados con
los aranceles se transformen
en un episodio de inflacién
elevada mas persistente, no
habrian recortes en la tasa
hasta el préximo afio.

“Coincidimos con los
funcionarios de la Fed en
el probable impacto en los
precios, pero sospechamos
que laactividad y el mercado
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laboral demostraran una

ligera mayor resiliencia. En
estas circunstancias, espera-
mos que el tipo de interés de
los fondos federales se sitte
entre el 3,75% y el 4,00% a
finales de 2026”, sefial6 en
su reporte.

Por su parte, desde Oxford
Economics, su economista
jefe para EEUU, Ryan Sweet,
considerd que la actualiza-
cion de las proyecciones del
banco central represente un
riesgo significativo para su
prondstico de un préximo
recorte de tasas en diciembre.

También precisé que si
bien hadisminuido la incer-
tidumbre, sigue elevada. “La
bola de cristal de 1a Reserva
Federal sigue nublada, lo que

El presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, en
la conferencia de prensa.

alimenta su sesgo reacciona-
rio en lugar de preventivo”,
dijo en su informe.

En tanto, desde Bank of
America destacaron que el
crecimiento se reviso alabaja
ylainflacién al alza, mien-
tras que Powell no parecié
preocupado por los signos de
debilidad del mercado labo-
ral. Por lo que mantuvieron
su prondstico que durante
este afio no habrian bajas
en la tasa.

“Una gran parte del Co-
mité se ha inclinado por esta
opinién, y esperamos que la
migracién continfie a medida
que la inflacion impulsada
por los aranceles comience
a afectar a los datos”, sena-
laron en su reporte.
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