
Antes del ataque de Estados
Unidos a Irán, los costos del co-
mercio marítimo internacional
ya estaban presionados desde fi-
nes de 2023 por la crisis del Mar
Rojo —generada por la tensión
bélica en Medio Oriente—, que
ha obligado a las navieras a to-
mar rutas alternativas más lar-
gas y costosas. También por la
disputa entre Rusia y Ucrania y
la guerra comercial.

Si bien ayer a última hora de la
tarde se anunció un alto al fuego
entre Israel e Irán, tras el bom-
bardeo estadounidense a insta-
laciones nucleares iraníes, parla-
mentarios en Teherán recomen-
daron el cierre del estrecho de
Ormuz, un paso marítimo an-
gosto entre Irán y Omán por
donde transita cerca del 20% del
tráfico de crudo que se transpor-
ta por mar (ver B 6). 

Compañías navieras como
Maersk y Hapag-Lloyd —donde
la chilena Vapores, del grupo
Luksic, tiene el 30%— indicaron
ayer que la navegación por Or-
muz aún era viable, pero que
monitoreaban la situación para
ajustar sus planes. 

Un eventual cierre de ese paso
marítimo encarecería el precio
del petróleo y del gas natural li-
cuado, estiman expertos consul-
tados por “El Mercurio”, lo que
impactaría en los costos del
transporte a nivel global. Se su-
marían nuevos “cuello de bote-
lla” para el tráfico de comercio
exterior marítimo. Añadieron
que una clausura del estrecho de
Ormuz afectaría el flujo relativo
al puerto de Jebel Ali, en Dubai,
clave del comercio global. 

Las demoras y alzas en tarifas
de fletes se reflejarían en Chile,
advirtieron. 

Los efectos

“El ataque de Estados Unidos
a Irán profundiza la incertidum-
bre”, señala Daniel Fernández,
presidente de la Cámara Maríti-
ma y Portuaria de Chile (Cam-
port). 

Fernández añade: “Que au-
menten los costos de transporte
y las tarifas es uno de los escena-
rios posibles”. Indica que la cos-
ta sudamericana se vería “de to-
dos modos afectada. A nivel glo-

bal, actualmente las navieras es-
tán utilizando cerca del 98% de
la flota de naves existentes, con
lo cual cualquier alteración de la
operación e itinerarios de naves,
aun cuando ella ocurre en un lu-
gar distante como el Medio
Oriente, afecta también los itine-
rarios que sirven la costa suda-
mericana”. 

George Lever, gerente de Es-
tudios de la Cámara de Comer-
cio de Santiago (CCS), afirma
que “Chile, por su ubicación
geográfica y la integración de su
economía al comercio interna-
cional enfrenta potenciales efec-
tos que se traducen en mayores

demoras y tarifas más altas de
las cargas en contenedores pro-
venientes de Asia. Así se obser-
vó durante el peak de la crisis del
Mar Rojo, en que los fletes origi-
nados en esa zona triplicaron las
tarifas observadas en el comer-
cio con otras regiones”. 

Andrés Barry, sales & opera-
tions manager de la firma de ser-
vicios logísticos KLog.co, desta-
ca que el estrecho de Ormuz “es
una vía de navegación esencial
para el comercio global. Por él
circula aproximadamente el
20% del petróleo y una propor-
ción similar del gas natural li-
cuado que se transporta por
mar. Además, conecta directa-
mente con el puerto de Jebel Ali,
en Emiratos Árabes Unidos, uno
de los principales centros logís-
ticos de la región, que en 2024
movilizó cerca de 15,5 millones
de teus (un teu equivale a un
contenedor de 20 pies)”.

Barry afirma que si se concreta
el cierre o hay restricciones en
esa ruta, “las repercusiones se-
rían inmediatas. Por un lado, se
anticipa un alza en los precios
del crudo y del gas natural, lo
que impactaría directamente en
el costo del combustible marino.
Esto se traduciría en un aumento
del BAF (Bunker Adjustment
Factor), el recargo por ajuste de
combustible que aplican las na-
vieras, afectando las tarifas del
transporte marítimo”.

Otras fuentes de la industria
naviera —que solicitaron reser-
va— coinciden en que, para la
logística global, se debe poner
atención al posible impacto so-
bre Jebel Ali en Dubái, un hub
clave para la zona. Afirman que
ese terminal está entre los 10 más
importantes del mundo y que
muchos operadores tienen sede
en ese punto. 

Lever sostiene que “indepen-

diente del curso que siga Irán, ya
hay señales de alerta a las flotas
mercantes de algunos países, co-
mo Grecia, clave en el transporte
del petróleo, para evitar las rutas
más expuestas. Hay temores
también de que se reanuden los
ataques hutíes a los portaconte-
nedores que transitan por el Mar
Rojo. Todo indica que las primas
por riesgo subirán y que una
parte importante de las navieras
optará por rutas que pueden ser
hasta un 25% superiores en cos-
tos operativos”.

El índice Baltic Dry Index, que
mide los precios de carga seca a
granel, se sitúa actualmente en
1.689 puntos, 64% más que a ini-
cios de 2025. En tanto, el indica-
dor Shanghai Containerized
Freight Index (SCFI), que anali-
za los valores del traslado de car-
ga que sale desde China está
38% por sobre los registros de fi-
nes de marzo. 

Expertos visualizan demoras en el transporte de cargas y mayores tarifas si la conflictividad avanza en la zona: 

Los costos inmediatos que se anticipan para
las navieras por la tensión en Medio Oriente 
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El ataque de EE.UU. a Irán subió la presión al comercio marítimo global, que ya estaba impactado por la crisis en el Mar Rojo, la
disputa entre Rusia y Ucrania, y la guerra comercial. Analistas esperan no se afecte al estratégico puerto de Jebel Ali, en Dubái.

El comercio
exterior con
relación a Chile
se vería afectado
por mayores
tarifas de los
fletes y demoras
en el transporte.

Una alta volatilidad se apode-
ró del IPSA este lunes. El selecti-
vo local llegó a perder el nivel
clave de los 8.000 puntos antes
del mediodía, sin embargo, re-
cuperó algo de terreno en la tar-
de y, al cierre, finalizó con una
baja de -0,59%, hasta los 8.029
puntos. Factores internos y ex-
ternos explicaron estos movi-
mientos y habrían estado detrás
del retroceso con el que terminó
el IPSA, según analistas. 

A nivel externo dominaron las
noticias provenientes del Medio
Oriente. “Al entrar EE.UU. en el
conflicto se ha generado una es-
calada”, dice José Agustín Cristi,
portfolio manager de acciones chi-
lenas en Zurich. Y aclara que el
mayor riesgo sería que Irán cie-
rre el estrecho de Ormuz, una
zona clave para el tránsito del
petróleo a nivel global. 

El conflicto no solo marcó al
índice local. De hecho, los vaive-
nes bursátiles también se sintie-
ron en Wall Street: los principa-
les índices se movieron entre nú-
meros verdes y rojos, en medio
del ataque de Irán a bases esta-
dounidenses en Catar. La ofensi-
va, sin embargo, fue intercepta-
da y, que el objetivo principal no
haya tenido que ver con el trans-
porte de petróleo, permitió res-
pirar al mercado. Finalmente,
los índices estadounidenses ter-
minaron el día con números ver-
des.

Y, pese a que el IPSA logró re-
cuperar algo de terreno siguien-
do ese movimiento, otros facto-
res pesaron sobre el selectivo lo-

cal. Uno es una posible reconfi-
guración en la carrera por La
Moneda. “El IPSA cayó en parte
por el avance de Jeannette Jara
(Partido Comunista) en las en-
cuestas (privadas)”, dice Rodol-
fo Friz, director en Propela In-
versiones. Es
que, sostiene,
ahora se perci-
be que e l PC
tiene una pro-
babilidad ma-
yor a la que se esperaba hace un
par de semanas. Esto, reconoce,
afectaría negativamente al IPSA,
pero debiera ser un efecto de
corto plazo. Friz cree que hacia
la segunda vuelta debería rever-
tirse, dado que la derecha gana-
ría terreno.

“Al parecer, la candidatura de
la extrema izquierda tendría las
mejores opciones de ganar las
elecciones primarias, lo cual
hasta hace unos días no estaba

dentro de las expectativas del
mercado”, concuerda Cristi, de
Zurich. “Esta candidata hasta el
momento es la menos atractiva
para los inversionistas, por lo
cual estos han generado ajustes
en sus portafolios”, agrega.

A este freno
para el IPSA, se
sumó que el ín-
dice “se puso al
día tras la baja
de Wall Street

del viernes, cuando el mercado
local estuvo cerrado por feria-
do”, sostiene Hugo Rubio, ge-
rente general en BTG Pactual
Chile Corredores de Bolsa. 

Y algunas acciones en particu-
lar influyeron. “Se dio un ajuste
del sector bancario y de consu-
mo por las alzas que han tenido
en el año (posible toma de utili-
dades)”, sostiene Jaime La Paz,
analista de mercados de Zesty.
“El sector bancario pesa mucho

en el IPSA y está perdiendo ni-
veles técnicos importantes por
ahora”.

Banco de Chile lideró las bajas
del IPSA este lunes, con una caí-
da de -2,50%, y Banco Santander
fue la tercera acción que más re-
trocedió, con -1,76%. 

El riesgo presente

El tímido ataque de Irán tuvo
otro efecto. El petróleo, que ha-
bía subido tras la ofensiva de
EE.UU. en Irán, terminó retroce-
diendo este lunes: los futuros del
West Texas Intermediate caye-
ron más de un 7% y cerraron a
US$ 68,51 por barril. Pese a esto,
algunos creen que un mayor
precio del crudo sigue siendo
una amenaza para el IPSA. 

Si el conflicto continúa, gene-
raría “un alza importante en el
precio del petróleo, del cual Chi-
le es un importador neto, por lo
tanto aumentaría los costos de
las empresas locales, ya que es
un input importante para su pro-
ducción y generaría menores
márgenes para estás”, según
Cristi, de Zurich.

Aunque algunos ponen paños
fríos. Si bien un cierre del estre-
cho de Ormuz por parte de Irán
sería el mayor riesgo alcista para
el petróleo, los inversionistas
“no deberían sobrerreaccionar”,
dijo a Bloomberg Elias Haddad,
estratega de Brown Brothers Ha-
rriman & Co. “Irán depende en
gran medida de esta ruta para
sus propias exportaciones. Y
EE.UU. y sus aliados mantienen
una fuerte presencia naval en la
región”, explicó.

Los índices estadounidenses terminaron el día con números verdes

Alta volatilidad: Los factores que dejan
al IPSA al borde de 8.000 puntos

La incertidumbre global por el conflicto entre EE.UU. e Irán junto con el supuesto
avance de la candidata del PC, Jeannette Jara, hicieron que el selectivo oscilara con
fuerza este lunes.

EL MERCURIO INVERSIONES

Los operadores aseguran que el IPSA “se puso al día tras la baja de Wall
Street del viernes, cuando el mercado local estuvo cerrado por feriado”.
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Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones
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Las principales plazas bur-
sátiles registraron un dispar
desempeño ayer, con la mira-
da puesta en la irrupción de
Estados Unidos en el conflicto
de Medio Oriente y el anuncio
de un “alto al fuego” entre Is-
rael e Irán tras el cierre de los
mercados.

Los operadores de Wall
Street impulsaron al alza las
acciones tras la caída del pe-
tróleo, ya que los ataques de
represalia de Irán contra una
base aérea estadounidense en
Qatar se consideraron simbó-
licos e incapaces de provocar
una crisis económica más am-
plia. Con ello, el dólar retroce-
dió, consignó Bloomberg.

El índice Dow Jones ganó
0,89%, el Nasdaq escaló un
0,94% y el S&P 500 logró un
avance de 0,96%, cuando Qa-
tar afirmó haber interceptado
misiles iraníes lanzados con-
tra una base aérea estadouni-
dense, sin que se registraran
víctimas.

A medida que disminuían
las preocupaciones por una
amenaza inminente de infla-
ción, los rendimientos de los
bonos bajaron. Los mercados
monetarios aumentaron las
apuestas por una flexibiliza-
ción monetaria, tras declara-
ciones de la gobernadora de la
Reserva Federal, Michelle
Bowman, en las que expresó

su apoyo a una posible baja de
tasas en julio. El viernes pasa-
do, otro miembro de la Fed,
Christopher Waller, mencio-
nó una reducción de las tasas
de interés de referencia a fina-
les de julio. Sin embargo, la
mayoría de los analistas aún
esperan que la Fed no reduzca
sus tasas hasta septiembre.

Europa a la baja

A diferencia de Wall Street,
las bolsas europeas cerraron
ayer a la baja, con la mirada
puesta en Oriente Medio tras
los ataques estadounidenses
del domingo contra instalacio-
nes nucleares iraníes. Las pla-
zas europeas no alcanzaron a
capturar la incursión bélica
acotada de Irán ni el fuerte re-
troceso del precio del petró-
leo.

En el caso de la bolsa chile-
na, su índice referencial cerró
levemente en terreno negati-
vo, pese a incremento que re-
gistró el precio del cobre.

En Asia, en cambio, en las
primeras operaciones del mar-
tes el principal índice de la
Bolsa de Tokio, el Nikkei,
abrió la sesión con un alza su-
perior al 1,5%, después de que
el Presidente estadounidense,
Donald Trump, anunciara que
Israel e Irán han aceptado un
alto el fuego que llevará al fin
del conflicto entre ambos.

Wall Street repuntó con fuerza

Bolsas con dispar
desempeño tras
inminente “alto al
fuego” entre Israel e Irán

Mercados accionarios en Europa y en
Chile cerraron con tendencia negativa.
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