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El nerviosismo de los inver-
sionistas escalé de nivel ayer tras
el ataque el fin de semana de Es-
tados Unidos a Irdn: el petréleo
enfrenté una voldtil jornada, el
cobre alcanzé su mayor registro
en mds de un afo y el ddlar se
acercd a los $950. La sesion que
fue coronada por un alto al fue-
goentre Israel e Irdn tras el cierre
de los mercados.

El bombardeo de EE.UU. a
instalaciones nucleares de Irdn
marcé “un cambio critico en las
apuestas geopoliticas: la mayor
potencia del mundo se ha unido
directamente al conflicto”, des-
tacé el banco de inversién Julius
Baer, en una sefnal de la alarma
que desataba la irrupcién de la
nacién norteamericana y sus po-
sibles efectos en el precio inter-
nacional del petréleo.

Pero fue el propio Presidente
Donald Trump quien exigié
—en su estilo— que se reduje-
ran los precios del crudo, en me-
dio de temores de que la escala-
da del conflicto en Oriente Me-
dio y las interrupciones del su-
ministro prolongaran la reciente
alza en los mercados petroleros.
“iTodos, mantengan bajos los
precios del petrdleo. jEstoy vigi-
lando! Estdn cayendo en el juego
del enemigo. iNolo hagan!”, pu-
blicé Trump en sus redes socia-
les.

El petréleo Brent, de referen-
ciamundial, llegé a tocar los US$
8l el barril en las primeras horas
de ayer. Cay6 con fuerza des-
pués, hasta los US$ 71,48 el ba-
rril, tras unos ataques iranies a
una base norteamericana en Qa-
tar que no dejaron dafos ni heri-
dos. La tendencia “estabilizado-
ra” que podria continuar tras el
“alto al fuego total” anunciado
ayer por la tarde por Trump, en
lo que el mandatario denomind
“la guerra de los 12 dias” entre
Irdn e Israel.

El valor de Ormuz

La represalia de Teherdn en
Qatar fue vista por el mercado
como limitada, ya que no causé
dafos en la infraestructura ener-
géticani en el suministro de cru-

Mayor precio del cobre responde a su cardcter de activo estratégico y refugio de valor industrial:

Tras el ataque de EE.UU. a Irdn, el
petrdleo se torna volatil, el cobre toca su
mayor nivel en 13 meses y el délar sube
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Los mercados cerraron antes de que el Presidente Donald
Trump anunciara un “alto al fuego total” en lo que denominé
como la “guerra de los 12 dias” entre iranfes e israelfes.

de semana de Estados Unidos contra Iran.

do de la regién. Informacién de
prensa posterior, que indicaba
que Irdn avisé a las autoridades
qatarfes que lanzarfa esos ata-
ques, fue vista por los inversio-
nistas como un alivio dado que
sefala un desecalamiento bélico.

Los temores se mantienen en
caso de un eventual bloqueo del
estrecho de Ormuz (ver B2y B

6).
Un bloqueo de este paso pro-
vocarfa un aumento significati-
vo en los precios del crudo, por
arriba del umbral de los US$ 100
el barril, coinciden analistas.
Adin estd pendiente la respuesta
del Consejo Supremo de Seguri-
dad Nacional de Irdn a una peti-
cién del Parlamento de ese pafs

Los principales mercados del mundo siguieron muy de cerca la evolucién del precio del petréleo tras los ataques del fin

de bloquear el estrecho de Or-
muz. “Un bloqueo total (de Or-
muz) también perjudicaria a
Irdn, dada su dependencia de las
exportaciones de crudo a Asia,
pero los ataques asimétricos a
buques o terminales siguen sien-
do una posibilidad muy real”,
advirtié el analista de mercado
de StoneX Fawad Razaqzada.
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Sachs de empeorar el conflicto

Los precios del petrdleo Brent podrian dispararse hasta los US$ 110
de optar Iran por cerrar el estrecho de Ormuz en respuesta a los ata-
ques israelies y estadounidenses, pronosticé Goldman Sachs.

El banco explicé que el escenario descrito contempla un retroceso
del 50% en los niveles de crudo que transitan por Ormuz durante un
mes y, también, que el flujo permanezca un 10% por debajo de lo nor-
mal durante los siguientes 11 meses.

En un escenario mas hipotético, si la infraestructura exportadora de
Iran se viera dafiada y perdiera una capacidad de 1,75 millones de
barriles diarios, el Brent se quedaria en los US$ 90.

Con todo, Goldman Sachs ya habia incorporado la semana pasada
una mayor prima de riesgo geopolitico en su senda de precios para el
verano de 2025. De hecho, aunque sigue asumiendo que no se produ-
cira ninguna interrupcién importante en la exportacion de petréleo, si
habrian aumentado tanto los riesgos a la baja para el suministro del
hidrocarburo como los riesgos al alza para los futuros.

"Los incentivos econdmicos, incluidos para EE.UU. y China, para
tratar de evitar una interrupcion grave y prolongada en el estrecho de

El cobre y el délar

En medio del nerviosismo de
los mercados, el precio del cobre
—Ila mayor exportacién chile-
na— subié casi 1% hasta US$
4,55 la libra del metal en la Bolsa
de Londres. Es su registro mds
alto en 13 meses.

Los ataques de EE.UU. en Irdn
durante el fin de semana “pro-
vocaron inicialmente una reac-
cién defensiva en los mercados,
elevando el petrdleo, el oro y los
metales bdsicos. Si bien el ner-
viosismo se moderd en las horas
siguientes, el cobre ha logrado
sostener sus ganancias, en parte
debido a su cardcter estratégico
frente a un eventual escenario de

Ormuz serian fuertes”, destacaron en Goldman Sachs.

disrupcién logistica global”,
destacé Juan Carlos Guajardo,
director de Plusmining.

Agregé que el alza del cobre
responde no solo a un entorno
de oferta restringida y demanda
robusta, sino también a una cre-
ciente percepcién de vulnerabi-
lidad geoestratégica y a distor-
siones comerciales que favore-
cen a proveedores estables como
Chile. “En este escenario, el co-
bre refuerza su perfil como acti-
vo estratégico y refugio de valor
industrial”, dijo Guajardo.

Pese al avance del cobre, la
mayor aversién al riesgo incidié
en que ayer el délar avanzg casi
$3 hasta los $948 en el mercado
cambiario local.



