
El nerviosismo de los inver-
sionistas escaló de nivel ayer tras
el ataque el fin de semana de Es-
tados Unidos a Irán: el petróleo
enfrentó una volátil jornada, el
cobre alcanzó su mayor registro
en más de un año y el dólar se
acercó a los $950. La sesión que
fue coronada por un alto al fue-
go entre Israel e Irán tras el cierre
de los mercados.

El bombardeo de EE.UU. a
instalaciones nucleares de Irán
marcó “un cambio crítico en las
apuestas geopolíticas: la mayor
potencia del mundo se ha unido
directamente al conflicto”, des-
tacó el banco de inversión Julius
Baer, en una señal de la alarma
que desataba la irrupción de la
nación norteamericana y sus po-
sibles efectos en el precio inter-
nacional del petróleo.

Pero fue el propio Presidente
Donald Trump quien exigió
—en su estilo— que se reduje-
ran los precios del crudo, en me-
dio de temores de que la escala-
da del conflicto en Oriente Me-
dio y las interrupciones del su-
ministro prolongaran la reciente
alza en los mercados petroleros.
“¡Todos, mantengan bajos los
precios del petróleo. ¡Estoy vigi-
lando! Están cayendo en el juego
del enemigo. ¡No lo hagan!”, pu-
blicó Trump en sus redes socia-
les.

El petróleo Brent, de referen-
cia mundial, llegó a tocar los US$
81 el barril en las primeras horas
de ayer. Cayó con fuerza des-
pués, hasta los US$ 71,48 el ba-
rril, tras unos ataques iraníes a
una base norteamericana en Qa-
tar que no dejaron daños ni heri-
dos. La tendencia “estabilizado-
ra” que podría continuar tras el
“alto al fuego total” anunciado
ayer por la tarde por Trump, en
lo que el mandatario denominó
“la guerra de los 12 días” entre
Irán e Israel.

El valor de Ormuz

La represalia de Teherán en
Qatar fue vista por el mercado
como limitada, ya que no causó
daños en la infraestructura ener-
gética ni en el suministro de cru-

do de la región. Información de
prensa posterior, que indicaba
que Irán avisó a las autoridades
qataríes que lanzaría esos ata-
ques, fue vista por los inversio-
nistas como un alivio dado que
señala un desecalamiento bélico.

Los temores se mantienen en
caso de un eventual bloqueo del
estrecho de Ormuz (ver B 2 y B

6).
Un bloqueo de este paso pro-

vocaría un aumento significati-
vo en los precios del crudo, por
arriba del umbral de los US$ 100
el barril, coinciden analistas.
Aún está pendiente la respuesta
del Consejo Supremo de Seguri-
dad Nacional de Irán a una peti-
ción del Parlamento de ese país

de bloquear el estrecho de Or-
muz. “Un bloqueo total (de Or-
muz) también perjudicaría a
Irán, dada su dependencia de las
exportaciones de crudo a Asia,
pero los ataques asimétricos a
buques o terminales siguen sien-
do una posibilidad muy real”,
advirtió el analista de mercado
de StoneX Fawad Razaqzada.

El cobre y el dólar

En medio del nerviosismo de
los mercados, el precio del cobre
—la mayor exportación chile-
na— subió casi 1% hasta US$
4,55 la libra del metal en la Bolsa
de Londres. Es su registro más
alto en 13 meses.

Los ataques de EE.UU. en Irán
durante el fin de semana “pro-
vocaron inicialmente una reac-
ción defensiva en los mercados,
elevando el petróleo, el oro y los
metales básicos. Si bien el ner-
viosismo se moderó en las horas
siguientes, el cobre ha logrado
sostener sus ganancias, en parte
debido a su carácter estratégico
frente a un eventual escenario de

disrupción logística global”,
destacó Juan Carlos Guajardo,
director de Plusmining.

Agregó que el alza del cobre
responde no solo a un entorno
de oferta restringida y demanda
robusta, sino también a una cre-
ciente percepción de vulnerabi-
lidad geoestratégica y a distor-
siones comerciales que favore-
cen a proveedores estables como
Chile. “En este escenario, el co-
bre refuerza su perfil como acti-
vo estratégico y refugio de valor
industrial”, dijo Guajardo.

Pese al avance del cobre, la
mayor aversión al riesgo incidió
en que ayer el dólar avanzó casi
$3 hasta los $948 en el mercado
cambiario local.

Mayor precio del cobre responde a su carácter de activo estratégico y refugio de valor industrial:

Tras el ataque de EE.UU. a Irán, el
petróleo se torna volátil, el cobre toca su
mayor nivel en 13 meses y el dólar sube
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Los mercados cerraron antes de que el Presidente Donald
Trump anunciara un “alto al fuego total” en lo que denominó
como la “guerra de los 12 días” entre iraníes e israelíes.

Los principales mercados del mundo siguieron muy de cerca la evolución del precio del petróleo tras los ataques del fin
de semana de Estados Unidos contra Irán.
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Rosanna
Costa, presi-
denta del
Banco Central.

En medio del complejo esce-
nario internacional tras la irrup-
ción de Estados Unidos en el
conflicto bélico entre Israel e
Irán, la presidenta del Banco
Central, Rosanna Costa, admitió
que una flexibilización de la po-
lítica monetaria se deberá cali-
brar en el momento oportuno e
insistió en que es “absolutamen-
te prematuro” estimar los efec-
tos económicos del conflicto en
Medio Oriente.

En una presentación del últi-
mo Informe de Política Moneta-
ria en un seminario organizado
por la Universidad de los Andes,
Costa destacó que el contexto
global se ha vuelto mucho más
incierto. 

En el foro, fue consultada so-
bre los últimos eventos ocurri-
dos en Irán, donde mencio-
nó que “el fin de semana vi-
mos que Estados Unidos
se involucró, pero dice
que no se involucró como
una guerra propiamente
tal. Estamos en un lu-
gar de conflicto im-
portante, no sabe-
mos por dónde vie-
nen las reacciones,
me parece que so-
b r e e s e e v e n t o
particular, no te-
nemos elementos
de juicio suficien-
tes para incorpo-
rarlo”.

“Si hic iéramos
hoy día el Informe de
Política Monetaria no
es obvio que poda-
mos ir incorporando
elementos o escena-

rios asociados a esa guerra y co-
mo avanza hacia adelante”, re-
marcó Costa, consignó Valor Fu-
turo.

También señaló cómo esta in-
certidumbre se relaciona con la
decisión de política monetaria,
donde dijo: “Ni tan rápido, ni
tan lento, significa en el momen-
to oportuno, y dice relación con
que es lo que la economía re-
quiere”, precisó la autoridad,
quien insistió en que “se trata de
tomar decisiones en el momento
oportuno respecto a la tasa de
política monetaria”.

La presidenta del BC fue con-
sultada por los efectos en el pre-
cio del petróleo de la tensión en
Medio Oriente. Al respecto, rea-
firmó que “los desenlaces que
pueda tener este conflicto son
muy variados, este conflicto se

va a transmitir vía precio
del petróleo, va a trans-

mitir si estamos ha-
blando de un esce-
nario severo; si esta-
mos hablando de un
escenario donde el

precio del petró-
leo sube mucho,
probablemente
venga acompa-
ñ a d o d e e l e -
mentos de in-
c e r t i d u m b r e
muy altos, va a
incidir en el
canal de incer-

tidumbre”.

En medio del conflicto bélico

BC: recortes de la TPM
no deben ir “ni tan
rápido, ni tan lento”

Destacó que el contexto global se ha
vuelto mucho más incierto.
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Hay un problema ético
cuando “todo el mundo
está holgazaneando”
CLAUDIO SAPELLI | B 4
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B

n La advertencia de Goldman
Sachs de empeorar el conflicto
Los precios del petróleo Brent podrían dispararse hasta los US$ 110

de optar Irán por cerrar el estrecho de Ormuz en respuesta a los ata-
ques israelíes y estadounidenses, pronosticó Goldman Sachs.

El banco explicó que el escenario descrito contempla un retroceso
del 50% en los niveles de crudo que transitan por Ormuz durante un
mes y, también, que el flujo permanezca un 10% por debajo de lo nor-
mal durante los siguientes 11 meses.

En un escenario más hipotético, si la infraestructura exportadora de
Irán se viera dañada y perdiera una capacidad de 1,75 millones de
barriles diarios, el Brent se quedaría en los US$ 90.

Con todo, Goldman Sachs ya había incorporado la semana pasada
una mayor prima de riesgo geopolítico en su senda de precios para el
verano de 2025. De hecho, aunque sigue asumiendo que no se produ-
cirá ninguna interrupción importante en la exportación de petróleo, sí
habrían aumentado tanto los riesgos a la baja para el suministro del
hidrocarburo como los riesgos al alza para los futuros.

“Los incentivos económicos, incluidos para EE.UU. y China, para
tratar de evitar una interrupción grave y prolongada en el estrecho de
Ormuz serían fuertes”, destacaron en Goldman Sachs. 

Chile no sería “inmune” a una
crisis mayor como consecuencia
de un recrudecimiento del con-
flicto en Medio Oriente, que tie-
ne enfrentados a Israel, Estados
Unidos e Irán, dijo ayer el minis-
tro de Hacienda, Mario Marcel.
El tema fue analizado en el co-
mité político en La Moneda.

El titular de Hacienda asegu-
ró que por el momento lo que
se ve son “impactos acotados”,
tanto en el precio del petróleo
como en el dólar a nivel inter-
nacional. “Esto parece indicar
que hay un cierto compás de
espera, para ver si efectiva-
mente se materializa algún ti-
po de amenaza o algún tipo de
riesgo para el transporte de pe-
t r ó l e o p o r e l e s t r e c h o d e
Omuz”, añadió.

Marcel aseguró que frente a
un shock de mayor magnitud,
que podría golpear al país, que
importa casi totalidad de los hi-
drocarburos que consume,
operará como mitigador el Me-
canismo de Estabilización de
Precios de los Combustibles
(Mepco). “En el caso de Chile...
tenemos nuestro mecanismo
de estabilización de precios de
las gasolinas y del petróleo dié-
sel. Eso les pone un límite a los
ajustes semanales”, señaló. Es-
te año el Mepco ha tenido un
uso menos intensivo (ver gráfi-
co).

De acuerdo con datos de Blo-
omberg, Chile es el tercer país de
la región con el precio más caro
de la gasolina.

¿Alza acotada?

Marcel anticipó que pasado
mañana habrá un aumento
“acotado” del valor de las benci-
nas. En esa línea, un informe de
Clapes UC proyecta que los pre-
cios mayoristas de las gasolinas
de 93 y 97 aumentarían este jue-
ves $19,6 por litro. A su vez, el
valor del diésel subiría $15,2.

El informe alerta que debido
al conflicto en Medio Oriente
los riesgos de un alza en los pre-
cios de los combustibles “han

aumentado considerablemen-
te”, por lo que se espera que en
el posterior cambio de precios
del jueves 17 de julio los valores
aumenten para los tres tipos de
combustibles.

El director de Hermann Con-
sultores, Jorge Hermann, prevé
un incremento mayor ahora. “Es-
te jueves la gasolina debería subir
cerca de los $30 y el diésel $20
por la alza brusca del petróleo y
del dólar desde que estalló la gue-
rra entre Israel e Irán”, preveía
ayer Hermann, quien, no obstan-

te, advierte que hacia las próxi-
mas semanas “es complejo pro-
yectar por la incertidumbre en
cómo terminará este conflicto”.

En tanto, la economista y do-
cente de la USS Michèle Labbé
advierte que, previo a los recien-
tes ataques, el mercado de los hi-
drocarburos ya estaba bajo pre-
sión. “El petróleo se ha elevado
desde niveles de aproximada-
mente US$ 59 el barril a US$ 72
el barril. El tipo de cambio, por
otro lado, también se ha elevado
aproximadamente un 2%, y eso
ha significado que el precio in-
ternacional de las gasolinas suba
aproximadamente un 17%, y
que el precio internacional del
diésel suba arriba de 25%”, dice.

La experta anticipa que en es-
te escenario “lo que debería pa-
sar... es que desde ese precio in-
ferior de la banda de precios
que teníamos (con el funciona-
miento del Mepco), vamos a pa-
sar al precio superior de la ban-
da de precios, es decir, desde el
precio mínimo de la banda nos
vamos a mover al precio máxi-
mo de la banda”. De todos mo-
dos, prevé que el Mepco suavi-
zará el traspaso local de los pre-
cios internacionales.

Similar visión tiene el econo-
mista sénior del Ocec de la
UDP, Juan Ortiz: “El alza del
precio esperado de las gasolinas
y del diésel para esta semana
gatillará un subsidio para con-
tener dicho incremento. El au-
mento del subsidio estará den-
tro del límite del Mepco. Es de-
cir, hay espacio para contener
las alzas esperadas”.

Primera lectura del efecto del ataque a instalaciones nucleares en Irán:

Marcel ve “impactos acotados” por
conflicto en Medio Oriente y
expertos prevén presión en bencinas

Analistas proyectan que este jueves las gasolinas experimentarán alzas que podrían
llegar hasta los $30 por litro. Hacia las próximas semanas hay incertidumbre. 
J.P. PALACIOS
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