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El petréleo cae y bolsas suben:
el mercado respira tras el posible
fin del conflicto Iran-EEUU

Al cierre de esta
edicion los futuros del
crudo Brent cajan 5,15%
a US$ 67,80, mientras
que el WTI anotaba un
retroceso de 5,06% a US$
65,04. En Chile, el IPSA
fuvo su mejor jornada

en mds de dos meses y

el délar retrocedi6 $10,1,
cerrando en $936.

DAVID NOGALES

El fin de la guerra entre irdn e Israel anun-
ciada durante esta tarde no hizo mds que
consolidar las mejores perspectivas para los
mercados registradas el dia previo, cuando
se comunicé una tregua de 12 horas. No
obstante, los mercados siguen monitorean-
do de cerca si efectivamente cumplen con el
acuerdo que les propuso Donald Trump.

Al mismo tiempo, los mercados analizan
las declaraciones del presidente de la Reser-
va Federal, Jerome Powell, en su testimonio
frente a la Cimara de Representantes.

En este contexto, las acciones mundiales
agrupadas en el indice MSCI World registra-
ron un alza de 1,33%, mientras que el MSCI
ACWI que incluye a los emergentes subi6
un 1,45%. Buena parte de esta alza se expli-
ca, a su vez, por el positivo desempefio de
los principales indices de Wall Street.

El promedio de industriales Dow Jones
anoto un alza de 1,19%, mientras que el S&P
500 lo hizo en 1,11%. En el mercado tec-
nolégico Nasdagq, las acciones subieron un
1,43%.

Reflejo de los acuerdos anunciados fue la
fuerte caida del precio del petrdleo, donde
el precio del barril volvi6 a situarse por de-
bajo de los US$ 70. Al cierre de esta edicion
los futuros del crudo Brent caian 5,15% a
US$67,80, mientras que el WTI anotaba un
retroceso de 5,06% a US$65,04.

En el momento de mayor incertidumbre,
el precio llegd a superar la barrera de los
US$80.

De este modo, el precio del denominado
oro negro se ubica en los niveles previos al
inicio del conflicto entre Irdn e Israel y que
Trump bautizé como la guerra de los 12
dias.
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Irdn e Israel ya estaba en vigor, apenas un
dia después de que Teherdn atacé una base
estadounidense en Qatar, una medida que
se produjo después de los ataques de Was-
hington a los emplazamiento nucleares
iranfes. La represalia de Irdn no genero
casi ningun dano, no afectd la produccion
de petréleo y tampoco hizo nada en torno
al Estrecho de Ormuz, por donde el Medio
Oriente exporta su petroleo al mundo. Y
hoy, se comunico el fin del conflicto.

La gran pregunta ahora es qué debiera pa-
sar con los precios del petroleo. En esa li-
nea, algunas miradas apuntan a que debiera
cotizarse en torno a los US$ 70 por barril si
se mantiene el alto el fuego entre Israel e

Irdn, segin Rystad Energy.

“La clave para los mercados petroleros es
observar como evolucionan el alto el fuego
y el posterior acuerdo entre Estados Unidos
e Iran”, afirma Mukesh Sahdev, director
global de mercados de materias primas.

“Por ahora, las senales siguen siendo in-
ciertas, y los riesgos geopoliticos persisten,
manteniendo la volatilidad alta, incluso con
algunos avances hacia la paz”, agrego el ex-
perto citado por The Wall Street Journal.

Los participantes del mercado siguen de
cerca la evolucion de la region y su posi-
ble impacto en la dindmica de la oferta.
Allen Good, de Morningstar, dijo que es
improbable que los fundamentos del petré-

leo cambien significativamente debido a las
tensiones en Medio Oriente.

El analista sefiala que los precios del
crudo subieron solo un 1% en las prime-
ras operaciones del lunes, tras el bombar-
deo estadounidense de instalaciones nu-
cleares iranies durante el fin de semana.
En tal contexto, admiti6 la dificultad
de predecir la trayectoria de los pre-
cios del petréleo a corto plazo y no re-
comienda comprar ni vender acciones
petroleras basiandose en especulaciones
sobre la rdpida evolucion del conflicto.
Morningstar sigue destacando las acciones
apalancadas en petréleo que estin infra-
valoradas, segtin su supuesto de precio del
petrdleo a largo plazo de US$ 60 por barril.

ELDOLAR

En Chile, el dolar registré una fuerte cai-
da en el arranque de las operaciones de hoy
martes, baja que se confirmo al cierre de
esta edicion, con el tipo de cambio instala-
do en $936,65, lo que representa una baja de
$10,1 en relacion con el cierre de la jornada
previa. Asi, la divisa anot6 su mayor caida
diaria desde el 8 de mayo de este ano, donde
bajo $11,8.

Esta baja es coherente con la tendencia glo-
bal de la divisa. El dollar index que lo mide
frente a una canasta de monedas liquidas
como el euro y el yen, retrocede un 0,46% a
97.97 puntos en este minuto.

“(Hay) cierta cautela tras declaraciones
que apuntan a eventuales incumplimientos
del pacto. De todos modos, el solo hecho de
existir conversaciones orientadas a frenar la
escalada ya es interpretado como una senal
constructiva por los mercados”, dijo Ricar-
do Bustamante, subgerente de estudios de
Capitaria.

El peso chileno se ve favorecido también
porel cobre, cuyos futuros escalan un 0,88%
a US$4,95 la libra en el Comex de Nueva
York.

IPSA Y SUMEJOR SESION DESDE ABRIL

Las ganancias de los mercados bursatiles
globales se extendieron hacia Chile, donde
el IPSA anot6 un alza de 1,48%, su mejor dia
desde el pasado 15 de abril.

El alza del selectivo fue gracias al buen
desempeno de Latam (1,11%), Banco de Chi-
le (0,33%) y SQM (2,04%), las acciones mds
transadas del mercado.

“El sentimiento en el mercado bursitil es-
tadounidense es altamente optimista hoy
(martes). Los indices “celebran” un alto el
fuego en Medio Oriente, mientras que la
caida de los precios del petroleo alivia los
temores sobre un posible repunte inflacio-
nario”, dijo Diego Mora, gerente de estudios
XTB Latam.

A medida que se disiparon las preocupa-
ciones geopoliticas, el ndice de Volatilidad
CBOE, conocido como el “indicador del
miedo” de Wall Street, se desplom6 un 12%.
El oro, considerado un activo refugio en
tiempos de volatilidad, también cayo, con
los futuros del metal precioso bajando un
1,8%.@



