
P4 | Miércoles 25 | junio | 2025 

Edición papel digital 

FMI afirma que Chile puede acelerar 
su crecimiento, pero advierte que no 
alcanzará las tasas de los 90 
El organismo internacional plantea que la solución para impulsar el desarrollo 
económico es profundizar en medidas estructurales por el lado de la oferta, entre 
las que está la reducción de la permisología. 

PATRICIA SAN JUAN 

La economía chilena tiene el potencial 

para acelerar su crecimiento pese a que 

enfrenta dos importantes obstáculos: el 

envejecimiento demográfico y un entorno 

de desempeño mundial menos favorable. 

De acuerdo al artículo “Chile puede cre- 

cer más rápido, pero no como en la déca- 

da de 1990», elaborado por la economista 

principal Si Guo y la directora adjunta An- 

drea Schaechter, ambas del Departamento 

del Hemisferio Occidental del Fondo Mo- 

netario Internacional (FMI), existen me- 

didas que el país puede implementar para 

impulsar su desarrollo. 

Las autoras sostienen que buena parte de 

los temas socioeconómicos que se debaten 

actual mente en Chile - como la sostenibili- 

dad fiscal, la adecuación de las pensiones y 

los préstamos universitarios - pueden atri- 

buirse a la desaceleración del crecimiento 

económico del país durante las últimas dos 

décadas. 

En efecto mientras en la década de 1990 

Chile crecía a un ritmo de 6,2% anual y el 

país se consideraba el modelo de éxito eco- 

nómico en América Latina, dicha tenden- 

cia fue perdiendo fuerza y ya para la déca- 

da de 2020 el crecimiento apenas superaba 

el 2%. 

Sin embargo, el análisis sostiene que de la 

comparación de un grupo de países simi- 

lares se deduce que hay margen para que 

Chile crezca a una mayor velocidad. 

CRECIMIENTO POTENCIAL 

En el artículo se indica que para deter- 

minar el crecimiento potencial de Chile se 

comparó su trayectoria con la que siguie- 

ron otros países cuando alcanzaron niveles 

de ingresos parecidos, por ejemplo, Aus- 

tralia a finales de la década de 1980 y Corea 

en la de 2000. 

“Según la base de datos Pern World Ta- 

ble y nuestros propios cálculos, el PIB per 

cápita de Chile se triplicó desde US$8.200 

en 1990 hasta unos US$26.000 en 2025, 

en dólares constantes de 2017 ajustados en 

función de la paridad del poder adquisiti- 

vo”, sostiene el documento. 

Añade que en las 28 economías que cru- 

zaron el umbral de los UD$26.000 de PIB 

real per cápita entre 1950 y 2010, el creci- 

miento anual del PIB en el decenio siguien- 

te tuvo una mediana de 2,9%. Esta referen- 
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cia es muy inferior al fuerte aumento del 

PIB chileno en la década de 1990, pero si- 

gue siendo superior a su tendencia actual. 

DESAFÍOS 
El artículo señala que si bien la com- 

paración es útil y permite albergar cierto 

optimismo, Chile enfrenta dos desafíos 

que muchas de las demás economías de 

ingresos más altos no tuvieron durante 

su fase de desarrollo: un envejecimiento 

demográfico y un entorno de crecimiento 

mundial menos favorable. 

Aunque se trata de estimaciones aproxi- 

madas, el análisis sugiere que Chile podría 

tener un crecimiento tendencial a largo 

plazo de 1,9%, si evolucionara de mane- 

ra similar al país mediano de la muestra 

y persistieran los factores demográficos y 

externos desfavorables. 

De este modo el artículo plantea: ¿Cómo 

puede Chile incrementar su potencial y es- 

quivar estos lastres para el crecimiento?. 

Al respecto afirma que “el estímulo eco- 

nómico a corto plazo no es la respuesta y 

la economía chilena ya está equilibrada. 

La solución es profundizar en medidas es- 

tructurales por el lado de la oferta”. 

PROPUESTAS 

EL FMI plantea cuatro medidas. En pri- 

mer lugar sostiene que es imprescindible 

mejorar la eficiencia de los requisitos re- 

gulatorios, es decir, lo que se conoce en 

  
Chile como “permisología”. A modo de 

ejemplo, menciona que se puede tardar 

unos 10 años en conseguir los permisos y 

gestionar la burocracia para poner en mar- 

cha un gran proyecto minero. Por tanto, 

indica que agilizar este proceso contribui- 

ría a reducir los obstáculos para la inver- 

sión y a fomentar la adopción de nuevas 

tecnologías. 

Agrega que modernizar la regulación 

relativa al transporte marítimo podría re- 

ducir los costos comerciales y mejorar la 

competitividad del país. 

Para dar respuesta a los retos demográfi- 

cos se señala que Chile podría estimular la 

participación laboral, por ejemplo, mejo- 

rando la calidad y acceso de los servicios 

de cuidado infantil, lo que permitiría que 

más mujeres se incorporen a la fuerza la- 

boral. 

En tercer lugar se indica que el gasto en 

I+D en Chile es considerablemente infe- 

rior al promedio de los países de la OCDE. 

Sostiene que en este ámbito es esencial la 

colaboración público-privada dado los li- 

mitados recursos presupuestarios. 

En cuarto lugar afirma que Chile, siendo 

el mayor productor de cobre de mundo, el 

segundo mayor productor de litio y una 

nación rica en recursos solares y eólicos, 

podría beneficiarse de la elevada demanda 

mundial por estos minerales de importan- 

cia crítica y del uso de energía renovable de 

bajo costo. Q 

Chile realizó 
emisión de 
bonos por 1.300 
millones de euros 

PATRICIA SAN JUAN 

Chile realizó este martes una emisión 

de bonos por 1.300 millones en euros, 

como parte del programa de financia- 

miento contemplado para el año y que se 

alinea con la estrategia de diversificación 

en monedas, plazos y base de inversio- 

nistas, priorizando las condiciones favo- 

rables de costo y perfil de riesgo para la 

deuda del país. 

“La operación obtuvo una alta deman- 

da de inversionistas institucionales glo- 

bales, especialmente europeos, lo que 

permitió concretar la emisión en tér- 

minos altamente competitivos, tanto en 

cuanto a tasa como a spread respecto del 

valor de mercado estimado (fair value)”, 

dijo el Ministerio de Hacienda en un co- 

municado. 

En efecto, la tasa resultante implicó un 

premio de O puntos respecto al precio 

estimado en el mercado secundario. El 

bono emitido corresponde a un instru- 

mento en euros por un monto total de 

1.300 millones, con vencimiento en julio 

de 2035, a una tasa de 3,841%, equiva- 

lente a un spread sobre tasa mid-swap de 

130 puntos base. 

La emisión alcanzó una demanda por 

hasta 3,2 veces. Al respecto, el minis- 

tro de Hacienda, Mario Marcel, señaló 

que “la alta demanda y sólida recepción 

confirma que los mercados internacio- 

nales continúan ampliamente abiertos 

para Chile, incluso cuando se obser- 

va un entorno financiero y geopolítico 

más desafiante. La transacción se ubica 

como nuevo referente de acceso sobe- 

rano desde América Latina, subrayando 

el atractivo que representa el país para 

inversionistas que valoran fundamentos 

macroeconómicos sólidos y un marco 

fiscal creíble y transparente”. 

RECOMPRA DEBONOS 

Adicionalmente, esta operación permi- 

tirá llevar a cabo la recompra de bonos 

en euros con vencimientos en 2026 y 

2029, como parte integral de la estrate- 

gia diseñada para la administración de 

pasivos, orientada a suavizar el perfil 

de amortizaciones y reducir riesgos de 

refinanciamiento en el mediano plazo, 

expresó la autoridad. 

Con esta colocación, el país comple- 

ta su objetivo anual de financiamien- 

to en moneda extranjera, equivalente 

a aproximadamente un 30% del total 

de emisiones, conforme a la estrategia 

anunciada a comienzos de 2025, la cual 

contempla colocaciones de bonos por 

hasta US$16.000 millones.Q
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