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En medio de crisis en el Medio Oriente:

Empresas de EE.UU. no ven ninguna

razon
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Ellunes, el Presidente Trump
advirtié a los productores de
petrdleo del pafs que estaba
atento a un aumento repentino
del precio del crudo mientras el
Medio Oriente parecfa préximo
a una guerra regional, e inst6 al
Departamento de Energia que
“perforara y perforara”. Pero
las empresas de fracturacién hi-
drdulica no tienen planes inme-
diatos de extraer mds crudo.

Estas han luchado con la baja
enlos precios del petréleo enlos
dltimos meses y se han estado
deshaciendo firmemente de
plataformas petroliferas, como
también enviando a casa a los
equipos que fracturan pozos.
Una larga lista de factores inhi-
be su deseo de extraer mds cru-
do, desde una desaceleracién
econémica mundial hasta la
presién de los aranceles y una
ola de nuevos suministros de
crudo que inundan los merca-
dos ya muy bien abastecidos.

La inercia corre el riesgo de
desconcertar a Trump, quien ha
sostenido que la caida en los pre-
cios del petrdleo demuestra que
sus esfuerzos por contener la in-
flacién estdn funcionando. A me-
dida que las tensiones llegaban a
un punto dlgido en el Medio
Oriente después de los ataques
de EE.UU. contra Irdn, Trump
advertfa en Truth Social contra
“hacerle el juego al enemigo”.

Las empresas de fracturacién
hidrdulica quedaron perplejas.
Durante meses, han dejado en cla-
ro a Trump que Wall Street y las
fuerzas de la oferta y la demanda,
no el gobierno, dictan si ponen en
funciones nuevos pozos. Ejecuti-
vos petroleros dicen que hay de-
masiado ruido como para tomar
decisiones precipitadas, y que un
desequilibrio fundamental en los
mercados de petrdleo justifica
que se queden en su sitio.

“Esto es una burbuja”, mani-
fest6 Steven Pruett, director eje-
cutivo de Elevation Resources,
con sede en Midland, Texas, al
referirse a la recuperacién de la
semana pasada, en la que los
precios del crudo superaron los
US$ 73 el barril.

Debido a que la Organizacién
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Los mercados bien abastecidos y la
disminucién en la demanda de
crudo preocupan a las compafifas
perforadoras estadounidenses.

Ejecutivos de laindustria petrolera afirman que los consumidores tienen
mas crudo del que necesitan.

de Paises Exportadores de Pe-
tréleo y sus aliados han aumen-
tado la produccidn, ejecutivos
del rubro aseguran que los con-
sumidores ahora tienen mds
crudo del que necesitan. Eso po-
ne un freno fundamental en los
precios. Los ejecutivos espera-
ban que el repunte reciente en
los precios del petrdleo fuera de
corta duracién.

Unas horas después de que
Trump hiciera su llamado a per-
forar, parecfan reivindicados.
Los precios del petréleo estadou-
nidense se desplomaron después
de que los operadores interpreta-
ron el objetivo de Irdn de una ba-
se militar estadounidense en Ca-
tar como una sefial de que su re-
presalia por los ataques estadou-
nidenses podria exceptuar la

infraestructura energética y los
buques petroleros. Los precios
terminaron con una baja de un
7,2%, hasta US$ 68,51 el barril,
menos de un délar més alto de lo
que estaban antes de que Israel
atacara a Irdn.

Los ultimos meses han sido
una verdadera montafia rusa
para la industria de petrdleo y
gas. Los precios del crudo esta-
dounidense empezaron el afio
en cerca de US$ 73 el barril, ba-
jaron a US$ 57 en mayo y re-
puntaron nuevamente la sema-
na pasada. El torbellino de vola-
tilidad es lo opuesto de la relati-
va previsibilidad que necesitan
las empresas de perforacién de
esquisto disciplinadas para to-
mar decisiones de inversién de
miles de millones de ddlares.

Brian Sheffield, empresario
petrolero del oeste de Texas, ob-
servé que las grandes compa-
fifas de la Cuenca Pérmica
anunciaron sus planes de perfo-
racién para 2025 a los accionis-
tas en el dltimo trimestre del
afio pasado, solo para modifi-
carlos en abril cuando los pre-
cios del petrdleo estadouniden-
se alcanzaron niveles inferiores
alos US$ 60 el barril.

“Nunca es agradable ajustar-
se la primera vez a sus inversio-
nistas”, expreso.

Los aranceles de Trump con-
tribuyeron a que se llegara a al-
gunos de los precios del crudo
mds bajos desde la pandemia de
covid-19. El Banco Mundial hace
poco sefald que debido a la serie
de nuevos gravamenes, la econo-
mia mundial estd en vias de una
desaceleracion significativa.

Las grandes empresas perfo-
radoras, entre ellas la producto-
ra de la Cuenca Pérmica Dia-
mondback Energy y EOG Re-
sources, informan que van a re-
ducir sus gastos

para extraer mds petrdleo

troleum, con sede en Midland.

Ademds, las companias estdn
enfrentando elevados aranceles
sobre el acero y el aluminio que
hacen que la perforacién de po-
70s sea mds costosa. Diamon-
dback afirmé a los inversionis-
tas que el costo del revestimien-
to del pozo habfa aumentado
més del 10% durante el primer
trimestre debido alos aranceles.

Un escenario que podrfa hacer
potencialmente que las empresas
perforadoras sumaran platafor-
mas es si Irdn cumpliera con su
amenaza de cerrar el Estrecho de
Ormuz. El cierre de la arteria, por
la que pasa aproximadamente el
20% del petréleo del mundo,
probablemente impulsarfa los
precios por sobre los US$ 100 el
barril, segtin analistas.

Sin embargo, incluso enton-
ces, las perforadoras ptblicas
que han adoptado la disciplina
de capital posiblemente ten-
drian que experimentar sema-
nas de precios elevados antes de
cambiar sus planes de nuevo,

precisan ejecuti-

este afio. Hasta la
semana pasada, la
cantidad de plata-
formas petrolife-
ras activas en la
Cuenca Pérmica
eralamdsbaja des-
de fines de 2021,

Las compaiiias estan
enfrentando elevados
aranceles sobre el acero
y el aluminio que hacen
que la perforacion de
pozos sea mas costosa.

vos. Por otro lado,
es probable que al-
gunas compafifas
privadas se mue-
van rdpidamente
para agregar plata-
formas con el fin de
aprovechar los pre-
cios mds altos del

segun datos de Ba-
ker Hughes.

Como resultado de la caida en
la perforacidn, la Administracién
de Informacién Energética de
EE.UU. prevé que la produccién
de crudo del pais disminuird des-
de el nivel mdximo récord de 13,5
millones de barriles diarios en el
segundo trimestre de este afo
hasta cerca de 13,3 millones de ba-
rriles diarios para fines de 2026.

Diamondback afirmé el mes
pasado que tendria que ver los
precios del petréleo firmemente
por sobre los US$ 65 el barril pa-
ra que la compafia acelerara la
actividad y aumentara poten-
cialmente la produccién. Pero la
productora estd en una mejor
posicién que la mayorfa de sus
pares. Gracias a las recientes ad-
quisiciones, tiene algunos de los
inventarios de pozos mds pro-
fundos en la Cuenca Pérmica, el
yacimiento petrolifero mds gran-
de de EE.UU. Otros competido-
res que sufren de una falta de si-
tios premium probablemente ten-
drian que ver precios mds altos
del crudo para perforar en los
mejores pozos restantes.

“Ellos no van a desperdiciar
su buen inventario en precios
bajos”, comentd Taylor Sell, di-
rector ejecutivo de Element Pe-

petréleo. Debido a
que la mayoria de plataformas
de la Cuenca Pérmica estd ahora
en manos de grandes operado-
res, las pequenas perforadoras
entusiastas solo aumentarfan la
produccién de EE.UU. hasta
cierto punto.

Aun cuando los precios fue-
ran lo suficientemente elevados
como para tentar a los produc-
tores, las compaiifas podrian te-
ner dificultades para anular la
desaceleracién actual en la per-
foracién y mantener satisfechos
a los inversionistas. Los pozos
de esquisto disminuyen rapida-
mente; por lo tanto, corregir
una caida en la produccién im-
plicarfa sacar efectivo de los
bolsillos de los accionistas y po-
nerlo en el yacimiento.

“Con los precios del petréleo
més altos, nuestra industria ten-
dria mds plataformas y comple-
tarfa mds pozos, pero se necesita-
rfa algtn tiempo para aumentar
la produccién”, observé Ben
“Bud” Brigham, presidente eje-
cutivo de Atlas Energy Solutions,
una firma de servicios logisticos
para yacimientos petroliferos.

Articulo traducido del inglés por "El Mer -
curio”.



