
“Los mercados finalmente están recuperando la calma”, afirmó Haris Khurshid, director de inver-
siones de Karobaar Capital. “La disminución de las tensiones en Oriente Medio, sumada a la adopción
de un tono más flexible por parte de (Jerome) Powell, está dando a las acciones margen de maniobra
y a la volatilidad una pausa muy necesaria”, remarcó en declaraciones a la agencia Bloomberg.

En Estados Unidos, los principales indicadores anotaron alzas. El Dow Jones ganó 1,19%, el tecno-
lógico Nasdaq avanzó 1,43% y el S&P 500 tuvo un desempeño positivo de 1,1%.

En Europa, los mercados bursátiles también cerraron con incrementos. La Bolsa de París subió
1,04%, Madrid trepó 1,41%, Fráncfort se elevó 1,60% y Milán ascendió 1,63%. Londres se mantuvo
estable, con un leve avance del 0,01%, de acuerdo con un reporte de la agencia AFP.

El petróleo rompió dos días de fuertes pérdidas en las primeras operaciones asiáticas del miércoles,
ya que un informe del sector indicó que los inventarios estadounidenses volvieron a caer la semana
pasada. El crudo Brent, de referencia para Chile, se cotizó el martes en US$ 67,14 el barril, una baja de
6,07% respecto del lunes. El oro al contado registró pocos cambios y el cobre retrocedió 1,04%.

EL PETRÓLEO Y EL COBRE RETROCEDIERON EN SUS COTIZACIONES:

Mercados “recuperan la calma” al concretarse
tregua entre Israel e Irán en el Medio Oriente

En Estados Unidos, los principales indicadores
anotaron alzas. 
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Chile se sumó a la tendencia global de
emisión de bonos, en medio de la volatilidad
de los mercados internacionales y la tensión
por el conflicto en Medio Oriente.

Justo horas después de que el gobernante es-
tadounidense, Donald Trump, anunció un alto
el fuego entre Israel e Irán, Chile aprovechó esa
ventana para emitir ayer un nuevo bono social
en euros por un equivalente a unos US$ 1.500
millones, con vencimiento a 10 años plazo.

El nuevo endeudamiento, que forma parte
del programa de financiamiento contempla-
do por el Gobierno para este año, se enmarca
dentro de la oleada de operaciones que pla-
nean realizar otras naciones de la región, co-
mo México. Kuwait también busca movilizar
bancos para una posible emisión, mientras
que Kazajistán proyecta colocar bonos a siete
y 12 años. La provincia de Córdoba también
anunció una nueva venta y una oferta de re-
compra, consignó la agencia Bloomberg.

El bono ofertado por Chile fue a una tasa

de 3,841%, equivalente a un spread sobre ta-
sa mid-swap de 130 puntos base, 35 puntos
base menos que la guía inicial. Esto implica
que la emisión alcanzó una alta demanda
por hasta 3,2 veces.

El ministro de Hacienda, Mario Marcel,
destacó que la alta demanda se dio “incluso

cuando se observa un entorno financiero y
geopolítico más desafiante”. Dijo que la
“transacción se ubica como nuevo referente
de acceso soberano desde América Latina”. 

Esta operación permitirá llevar a cabo la
recompra de bonos en euros con vencimien-
tos en 2026 y 2029, como parte integral de la
estrategia diseñada para la administración
de pasivos, orientada a suavizar el perfil de
amortizaciones y reducir riesgos de refinan-
ciamiento en el mediano plazo, explicaron
desde el Ministerio de Hacienda.

Con esta colocación, el país completa su
objetivo anual de financiamiento en moneda
extranjera, equivalente a, aproximadamen-
te, un 30% del total de emisiones, conforme
a la estrategia definida para 2025, la cual
contempla colocaciones de bonos por hasta
US$ 16.000 millones.

“Esta proporción es coherente con el obje-
tivo de retornar paulatinamente a una com-
posición de la deuda denominado en un 80%
en moneda local, similar a los niveles previos
a la pandemia”, dijo Hacienda.

Coloca deuda por un equivalente a unos US$ 1.500 millones:

Chile se suma a ola global de
emisiones con bono soberano en euros 

Con esta operación, el país completa su objetivo anual de financiamiento en moneda
extranjera, equivalente a, aproximadamente, un 30% del total de emisiones.
EYN

La emisión liderada por el Ministerio de Hacienda
alcanzó una demanda de hasta 3,2 veces la oferta.
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El alivio que se sintió en los
mercados globales se extendió
al peso chileno. La tregua entre
Israel e Irán se alineó con otros
factores que impulsaron a la
moneda local: el dólar en Chile
cayó $11,9, hasta los $936,1. 

“Se ve una mejor relación de
intercambio para Chile y eso
impulsó al peso”, dice Arturo
Curtze, analista sénior de Al-
fredo Cruz y Cía. Una gran im-
portación del país, es decir, el
petróleo, retrocedió tras la tre-
gua: el WTI cayó 6%, hasta los
US$ 64,37 el barril. Y la princi-
pal exportación subió: los pre-
cios futuros
d e l c o b r e
a v a n z a b a n
0,49%, a US$
4,873 la li-
bra, antes del
cierre del dó-
lar en Chile. 

El dato del crudo no sería
menor. Crédit Agricole advir-
tió que el peso chileno es la mo-
neda latinoamericana más ex-
puesta al conflicto en Medio
Oriente, dado que el país es ex-
portador neto de petróleo. 

Y otros factores ayudaron,
como la caída del dólar a nivel
internacional: el Dollar Index
retrocedió 0,45%, a 97.970.
“La disminución en las tensio-
nes geopolíticas llevó al dólar a
nivel mundial a la baja y noso-
tros nos acoplamos”, dice
Eduardo Orpis, estratega de
Gemines Consultores. 

Ahora, habría nuevos nive-
les técnicos, esos “pisos y te-

chos” basados en estadísticas
para predecir movimientos fu-
turos. Tras romper el soporte
de $941, Curtze cree que po-
dría probar los $928. Ese nivel,
advierte, será difícil de cruzar
hasta que se resuelvan las pri-
marias oficialistas. 

En medio de la volatilidad
causada por Trump, Miguel
Medell, director para Latinoa-
mérica de Omega IGF, ve un
rango entre $931,69 y $949,43.
Si va hacia abajo, cree que bus-
caría los $920. 

No es el único. “De mante-
nerse la desescalada geopolíti-
ca junto a un tono más dovish
de la Fed, el dólar podría conti-

nuar con su
tendencia ba-
jista”, dice Ro-
drigo Lama,
CBO de Glo-
b a l 6 6 . M i r a
hacia los $920. 

Otros no están convencidos.
“El descenso en el tipo de cam-
bio es más bien transitorio: el
precio del cobre está por sobre
sus fundamentos y los riesgos
globales siguen altos”, advier-
te Juan Ángel San Martín, eco-
nomista independiente. Y
agrega que en la carrera presi-
dencial ha tomado mayor dis-
tancia del centro, “algo que
causa incertidumbre”.

De hecho, vendrían días vo-
látiles para el peso por las elec-
ciones, dice Nicolás Saldías,
analista en The Economist In-
telligence Unit. Y advierte que
si José Antonio Kast o Jeannet-
te Jara ganan competitividad,
podría sufrir la moneda local. 

Según analistas de mercado:

Los factores 
que impulsaron 
al peso chileno 

Se reactivó el apetito por riesgo tras el
alto el fuego en Medio Oriente. 
EL MERCURIO INVERSIONES

www.elmercurio.com/inversiones

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

25/06/2025
  $2.310.121
 $20.570.976
 $20.570.976

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

     320.543
     126.654
     126.654
      11,23%

Sección:
Frecuencia:

ECONOMIA
0

Pág: 3


