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Los Brics y las motivaciones 
presidenciales 

  

Señor Director: 

Gabriela Clivio, en su columna de este miér- 

coles en DF, sobre los Brics y la presencia 

del Presidente Boric en la próxima cum- 

bre, coloca esta pregunta: ¿está tomando 

esta decisión en función de los beneficios 

económicos que podría traer para Chile o su 

participación responde más a motivaciones 

personales? Es una dicotomía falsa. El eje 

debiera ser: ¿acepta la invitación por inte- 

reses económicos para Chile o por entender 

los diversos escenarios emergentes en los 

cuales se está reordenando el mundo? 

Chile tiene que aprender a practicar una 

multipertenencia en los diversos escenarios 

que se desplegarán en los nuevos mapas 

globales. Hacerlo, por cierto, desde los 

intereses nacionales, pero siempre tomando 

en cuenta cómo se ve al país desde fuera, 

sin dar prioridad a miopías locales ligadas 

a confrontaciones en la coyuntura política 

interna. 

El Presidente Boric participó en noviembre 

2023 en la cumbre de 12 países reunidos en 

Washington, en el marco de la Alianza para 

la Prosperidad Económica en las Américas. 

Junto a otros encuentros multilaterales 

donde ha estado, ahora concurre a los Brics 

por invitación especial. 

En todos esos actos hay un afán común: 

entender el mundo que viene para dar un 

lugar a Chile en él. 

FERNANDO REYES MATTA 
EXEMBAJADOR EN CHINA Y NUEVA ZELANDA 
  

Con licencia para 
matar a las PYME 

Señor Director: 

El bullado caso del mal uso de licencias 

médicas en los organismos del Estado vuelve 

a enfrentar al mundo público con el privado. 

Entre todos, personas naturales y empresas, 

pagamos las vacaciones en el extranjero de 
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: los trabajadores estatales “enfermos”, me- 

: diante nuestros impuestos. Por el contrario, 

: una PYME debe hacerse cargo de una licencia 

; médica de algún colaborador contratando 

: un reemplazante, ya que necesita seguir 

: Operando, sino desaparece. 

: Más encima, algunos políticos pretenden 

: continuar subiendo la carga impositiva, para 

: así financiar la inoperancia fiscal. 

: Siel 40% de las PYME muere antes del tercer 

: año, están haciendo todo lo posible para que 

: ese porcentaje aumente. 

: MANUEL CONCHA 
: CEODEKAME 

: Nadando contra las 
: contradicciones 

: Señor Director: 

: Mientras el país muestra pobres cifras de 

: crecimiento y reactivación, la institucio- 

: nalidad ambiental parece sepultar cual- 

: quier esperanza de mejores expectativas y 

¿ confianza para la inversión con actuaciones 

: cuestionables y contradictorias. 

: Cómo explicarle a inversionistas que quieren 

: apostar y confiar en Chile que, en menos de 

: un año, tenemos casos graves de contradic- 

: ciones entre órganos sectoriales y la super- 

: intendencia de medio ambiente con graves 

: pérdidas económicas y de empleos, o casos 

: recientes de revocaciones de resoluciones 

¿ de calificación ambientales impulsadas por 

: ONGy grupos ambientalistas a través de la 

: judicialización temeraria, donde revierten 

: en tribunales procesos con una discusión 

: de largo aliento, generando incertidumbre 
: e inseguridad jurídica a inversionistas e in- 

: dustrias y sus respectivas cadenas de valor. 

: Ejemplos como lo visto en el caso Dominga, 

: y varios otros, son una clara muestra de 

: cómo la falta de una mirada país, la falta de 

: definiciones y una institucionalidad robusta, 

: tividad y atractivo para invertir en Chile. 

: GERENTE GENERAL DE AQUASMOLT 

  

  

nos paraliza y nos tiene perdiendo competi- 

JUAN PABLO NÚÑEZ     

Clasificaciones crediticias: ¿qué tan 
importantes son para las empresas? 

ado que la regulación afecta a la disponi- 

bilidad de capital bancario como fuente 

de financiamiento para las empresas, los 

tesoreros diversifican cada vez más sus 

recursos recurriendo a los mercados de capi- 

tales. Según la OCDE, la deuda global de bonos 

corporativos alcanzó los US$ 34 billones a fines 

de 2023 y más del 60% del aumento desde 2008 
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provino de empresas no financieras, lo que pone 

de manifiesto el gran tamaño y el papel cada vez 

más importante que desempeña el mercado en 

los objetivos financieros de las empresas. 

Para muchas de estas compañías, la calificación 

crediticia se considera esencial. Piense por un mo- 

mento en ella como un informe financiero para las 

empresas, que indica a los inversores la probabili- 

dad que tienen de pagar sus deudas a tiempo. 

Esas calificaciones son asignadas por agencias 

especializadas, en base a criterios publicados y 

desarrollados para captar supuestos y expec= 

“Una calificación crediticia 
ofrece ventajas que van desde 
la reducción de los costos de 
financiamiento hasta la mejora 
de la credibilidad y el acceso a 
los mercados de capitales”. 
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El agua turbia de Perrier: cuando las burbujas 
reve 
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as burbujas de Perrier ya no ascienden con la 

misma inocencia. Detrás de cada pompa efer- 

vescente se esconde un escándalo que sacude los 

cimientos del capitalismo europeo y desnuda la 

promiscuidad entre el poder corporativo y político. 

Nestlé Waters, el gigante suizo del agua embote- 

lada, enfrenta acusaciones que la prensa francesa 

califica como el mayor fraude alimentario de las 

últimas décadas: durante años habría comercializado 

como “agua mineral natural” un 

producto sometido a tratamien- 

tos prohibidos por la normativa 

europea. 

Lo que comenzó como una 

investigación rutinaria se trans- 

formó en un terremoto político 

cuando un informe senatorial 

reveló que las “más altas esferas” 

del Gobierno francés conocían 

las irregularidades desde 2021. La 

complicidad estatal convierte lo que podría haber sido 

una transgresión empresarial aislada en un caso de co- 

rrupción institucional que compromete la credibilidad 

del sistema regulatorio europeo. 

Según reportan medios franceses, Nestlé habría uti- 

lizado métodos de filtración y tratamiento ultravioleta 

expresamente prohibidos para productos etiquetados 

como “agua mineral natural”. Los consumidores paga- 

ban precios premium por una pureza que existía solo en 

el marketing. Mientras las botellas prometían la virgi- 

nidad de manantiales alpinos, los procesos industriales 

alteraban sistemáticamente la composición del agua. 

La dimensión ambiental agrega otra capa de escán= 

dalo. Investigaciones periodísticas señalan la existencia 

de vertederos ilegales en la región de los Vosgos con 

tativas sobre acontecimientos previsibles y sus 

efectos sobre diversos factores, como el perfil 

del negocio, los flujos de caja, el apalancamiento 

financiero, las reservas o el acceso al capital. 

Esta opinión independiente y prospectiva 

proporciona una mayor transparencia, así como 

la comparabilidad con empresas de calificación 

similar de todo el mundo, para una amplia gama 

de inversores, contrapartes y otros participantes 

en el mercado. 

Si bien los inversionistas utilizan las califica- 

ciones crediticias independientes como insumo 

para tomar decisiones de inversión informadas 

y gestionar sus carteras, éstas también pueden 

desempeñar un papel importante para otras em- 

presas y participantes en el mercado, ya que les 

permite evaluar el riesgo de negociar con otras 

empresas o instituciones financieras. 

Por ejemplo, cuando un banco se plantea 

prestar dinero a una empresa, analiza su califi- 

an la podredumbre corporativa 

470 mil metros cúbicos de residuos -equivalentes a 126 

piscinas olímpicas- contaminando aguas superficiales y 

subterráneas con microplásticos. 

Nestlé, según estos reportes, habría minimizado 

su responsabilidad argumentando que los vertederos 

“antecedían su propiedad”, una defensa que revela 

la estrechez moral con la que algunas corporaciones 

interpretan sus obligaciones sociales. 

La multa de dos millones de euros impuesta resulta 

irrisoria comparada con los beneficios generados du- 

Tante años de presunta comercialización fraudulenta en 

una industria valorada en 2,7 mil millones de euros solo 

en Francia. Esta desproporción evidencia la impotencia 

de los mecanismos punitivos actuales frente al poder 

corporativo transnacional. 

Para Chile, donde las tensiones por el agua han 

“SL en Europa, con su robusto marco regulatorio, 
pueden ocurrir transgresiones de esta magnitud 

con aparente complicidad estatal, ¿qué garantías 
existen en economías con nstifuciones más 

débiles y mayor captura regulatoria?” 

tenido significación política, el caso francés constituye 

una advertencia urgente: se requiere de una institu- 

cionalidad robusta para fiscalizar y penalizar a quienes 

infringen las normas. 

Si en Europa, con su robusto marco regulatorio, 

pueden ocurrir transgresiones de esta magnitud con 

aparente complicidad estatal, ¿qué garantías existen 

en economías con instituciones más débiles y mayor 

Captura regulatoria? 

El escándalo Perrier trasciende las fronteras del 

fraude comercial para convertirse en un símbolo de la 

crisis de confianza que erosiona el capitalismo contem- 

poráneo, el cual tiene, muchas veces, sus principales 

enemigos, no en comunistas trasnochados, sino en sus 

actores y defensores. 

  

cación crediticia como parte de la evaluación de 

los riesgos que implica. 

Los banqueros de inversión también utilizan 

las calificaciones crediticias para ayudar a fijar el 

precio inicial de las emisiones de deuda y com- 

prender los riesgos asociados. 

En ese sentido, podemos establecer que la 

obtención de una calificación crediticia ofrece 

numerosas ventajas a las empresas, desde la 

reducción de los costos de financiamiento hasta 

la mejora de la credibilidad y el acceso a los mer- 

cados de capitales. 

Además, ayudan a gestionar los riesgos finan- 

cieros, cumplir la normativa y generar confianza 

entre las partes interesadas. 

En resumen, una calificación crediticia no solo 

puede abrir las puertas a nuevas oportunidades 

de financiamiento, sino también comunicar la 

solidez financiera de una empresa en los merca- 

dos mundiales de capitales.
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