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por

el 3,4% de la propiedad

I La operacidn se realizara en los préximos 18
meses y el directorio debera determinar el precio
para el proceso. Ademds, emitird un nuevo bono

por USS$ 800 millones.

POR CRISTOBAL MUNOZ

Este jueves, los accionistas de Latam
Airlines aprobaron en junta extraordi-
naria, un segundo plan de recompra de
acciones encabezado por la compania.

En detalle, la aerolinea llevard a cabo
la adquisicion del 3,4% de la propiedad,
equivalente a 20.550 millones de pa-
peles de la Bolsa de Santiago. De esta
manera, Latam podria desembolsar
hasta USS 408 millones, al precio de
la accion del cierre del jueves.

La recompra se realizard en un plazo
de 18 meses a contar desde el dia de la
junta extraordinaria, mientras que se
delegé en el directorio de 1a aerolinea
determinar los procedimientos de
adquisicion, fecha y precios minimos y
méximos de la operacion, entre otros.

Ademas, la asamblea aprobd que
la compaiiia podrd enajenar hasta
un 1% de su capital social al mercado
en los proximos 12 meses, sin opcion
preferente para los accionistas.

Este es el segundo programa de
adquisicion de acciones de propia
emision que la compaiiia realiza en el
ano. En el primer proceso, terminado
en mayo, recomprd1,6% de sus papeles.

Asi, en 2025, Latam alcanzaria el
méximo de recompra de 5% de las

s 408

MILLONES

PODRIA DESEMBOLSAR LATAM
EN LA OPERACION.

acciones suscritas y pagadas de la so-
ciedad, contemplado en la normativa
aplicable.

El proceso se aprobo a dos sema-
nas de la segunda venta secundaria
de acciones de Latam por parte de
exacreedores, en que las gestoras
Sixth Street y SVP enajenaron un 3,3%
de la propiedad de la aerolinea, por
USS 370 millones.

Liquidez

El encargado de argumentar los
beneficios de la recompra de titulos
alos accionistas y despejar las dudas
del mercado estuvo en manos del CEO
de Latam, Roberto Alvo.

El principal ejecutivo de la compatia
descarté un impacto negativo en los
volumenes transados, “sino que, por el
contrario, han aumentado”, destaco.

El promedio mévil diario de 9o dias
de montos transados de la accién pasé
deUSS 26,4 millones a USS 40 millones
al 19 de junio.

Cabe destacar que dichos montos
excluyen a la primera recompra, que
se pago el 2 de mayo a los vendedores.

En cuanto alos impactos de la nueva
recompra, Alvo seniald que, al ser un
monto similar al de la segunda venta
secundaria (programa contempla

3,4%, mientras que los exacreedores
vendieron un 3,5%), el impacto en la
liquidez podria devolverla a los niveles
vistos previos a la enajenacién de los
accionistas de comienzos de junio.

En tanto, la compania mantuvo su
postura de que la accién se encuentra
subvalorada en el mercado, apuntan-
do a un precio promedio objetivo de
$20,9 por papel en la Bolsa de Santiago,
aumentando sus estimaciones desde
su ultima presentaciéon de marzo,
cuando lo ubicaron en $ 18,7. “Sigue
sin representar su valor real”, sefialé
el CEOQ de Latam.

Refinanciar deuda

Finalmente, Alvo serefirida lanueva
emision de bonos que prepara Latam,
para la cual, contratd los servicios
de Goldman Sachs, Deutsche Bank y
Santander como gestores principales de
la colocacién, junto con Barclays, BNP
Paribas, Citigroup, JPMorgan, MUFG
y Natixis como coasesores.

“La compania tiene la intencion
de rescatar en su totalidad los bonos
senior garantizados actualmente en
circulacién por un monto total de
USS 700 millones, con un cupén de
13,375% y vencimiento en 2029”,
explico.

Mayores detalles de la emision reveld
Bloomberg esta jornada. El bono seria
por USS 800 millones a una tasa de
7,75% anual, con vencimiento a enero
de 20231 yuna fecha adjudicacién para
el 7 de julio.
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