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El presidente de la Bolsa de Santiago sefiala que si la candidata del
PC gana en las primarias de este domingo no habria, en ningun
caso, una reaccion positiva de los mercados, mientras que Toha es
vista como mas dispuesta a buscar acuerdos por el crecimiento. En
todo caso, afirma los mercados estan anticipando un triunfo de la
oposicion en la presidencial de fin de afio.

POR DAVID LEFIN

n 2017, el presidente de la
E Bolsa de Santiago, Juan An-

drés Camus, advirtio que
si Sebastian Pifiera no ganaba la
eleccion presidencial de ese afo,
habria un “colapso” en el precio de
las acciones, que hasta ese momento
mostraban un buen desempefio,
adelantando que el candidato cen-
troderecha llegaria a LaMoneda. Su
declaracion levantd polémica y le
costo sendas criticas del Gobierno
de la entonces Presidenta Bachelet,
que lo acuso de querer incidir en
los comicios.

En 2021, Camus volvié a alertar
el riesgo que significaba para los
mercados el candidato frenteam-
plista Gabriel Boric, pese a que se
impuso en la primaria frente al PC
Daniel Jadue, quien era visto como
mas radical hacia la izquierda. En
ese momento, el presidente de
la Bolsa dijo que Boric alin debia
moderarse mas porque su discurso
seguia siendo “peligroso”.

“Efectivamente, cuando fue
elegido Boric, el mercado reaccio-
no negativamente. Los mercados
cayeron. Solamente despugés, con
el tiempo, y mas ahora que se va
acercando la posibilidad de que el

gobierno vuelvaacambiar de mano,
hay un sentimiento mas positivo.
Esoesloque haestado pasandoel
ano pasado y este ano”, afirmaen
esta entrevista Juan Andrés Camus.

Sibien hoy es mas cuidadoso en
sus declaraciones paoliticas, sefiala
gue las elecciones de este afio seran
fundamentales para el desarrollo de
la economia. Aunque no da abier-
tamente un nombre, espera que a
fin de afio triunfe “un candidato de
oposicion mas moderado”.

Las primarias de este domingo las
mira desde lejos, pero asegura que
el mercado también ve con mejores
ojos a un candidato oficialista con

love

ideas mas de centro.

“Venimos de un mercado que
fue muy castigado, y hoy vemos
recuperacion. Pero también hay una
perspectiva positiva de un cambio
hacia un gobierno méas amigable
conlaeconomia de mercadoy con
impulsar un mayor crecimiento.
Tenemos que recordar que este
gobierno, en su candidatura, antes
de ser elegido, predicaba que el
crecimiento era una cosa que no
tenia ninguna importancia®, afirma.

Sinembargo, agrega que la propia
ciudadania hoy releva mas laimpor-
tancia de que la economia muestre
un crecimiento vigoroso, yaque eso
esta directamente relacionado con
el aumento de los ingresos de las
familias y el empleo.

-Hoy vemos un cambio de actitud
en el Gobierno y una preocupacion
mayor por el crecimiento, al menos
en el discurso.

-Yo creo que eso es mas discurso
gue realidad. Por ejemplo, uno no
puede decir que le preocupa el cre-
cimientoy al mismo tiempo tenerun
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desorden fiscal como el que hemos
visto.Y tampocovemos que este sea
un gobierno que facilite lapermisologia
para que estos proyectos avancen.
Eso es algo que necesitamos con
urgenciay seguimos viendo trabas.
Levantar un proyecto en Chile toma
unacantidadenorme de afosyesalgo
que tenemos que corregir, porque sin
inversion no crecemos.

-:Con “desorden fiscal” se re-
fiere a los casos que ha revelado
la Contraloria?

-Exactamente, toda la informa-
cion que hemos conocido. Todo
eso indica que hay un desorden y
un despilfarro enorme de recursos
en el Gobierno y en las municipali-
dades. A eso hay que meterle mano
y ponerle atajo. Porque en lugar de
estar pidiendo mas recursos, lo que
hay que hacer es ordenar lacasay
tener los gastos que correspondan.

-;Como ha sido el trato del Go-
bierno con el inversionista?

-Ha ido mejorando y hoy es ra-
zonable. Pero una cosa es el trato
y otra cosa es la apertura real de
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oportunidades. Y todavia vemos que
hay muchos proyectos que estan
parados. Una cosa son los discursos
y otra cosa son las realidades.

“Que no sea un extremo el
gue gobierne”

-Este fin de semana tenemos
primarias en el oficialismo y a fin
deanio las presidenciales, zincidira
en el desempenio de los mercados?

-En el mercado chileno, definiti-
vamente. Para la economia chilena
es altamente relevante el resultado
de las elecciones y que venga un
equipo econaomico que sea, ojala,
mas de centro, de tal manera de
que empuje al pais en una direccion
de mayor crecimiento permanente
y més estabilidad alargo plazo. Por
eso se necesita algo que acomode
atodoslos chilenos y quenoseaun
extremo el que gobierne.

-Respecto de las primarias del
oficialismo, algunas encuestas
favorecena)eannette Jara por sobre
Carolina Toha. Uninforme de JPMor-
gan sefiald que el mercado ve mas
negativo un triunfo de la candidata
del PC, ;usted lo comparte?

-Obviamente es un comentario
muy valido. Carolina Toha es una
persona mas de centro, menos de
izquierda. En consecuencia, diria que
£S una persona mas amistosa para
buscar acuerdos y lograr empujar a
nuestro pais en una senda de mayor
crecimiento.

-;Y qué pasaria si eventualmente
este domingo se impone Jara?

-Habra que ver qué significa eso,
pero obviamente, creo eso le vaa
significar menor apoyo del centro.
Pero una victoria de Jara puede
generar un triunfo mas facil de un

gobierno de la actual oposicion.

-:Cree que a fin de afio podria
haber personas mas cercanas a
la centroizquierda votando por
ejemplo por Matthei y no por Jara?

-Puede ser. En esa eventualidad,
creo que las cosas se van a repartir
para los dos lados.

-Pero en términos de mercados,
;qué ocurriria con la Bolsa este
lunes si gana la candidata del PC?

-No creo que haya una reaccion
positiva, en ningun caso. No quiero
hacer predicciones ni criticar, pero
obviamente que el mercado valora
las politicas qgue son mas de centro
y sostenibles en el largo plazoy da
menos valor a las posturas extremas.
Politicas liberales, con apertura, que
dejenalos mercados funcionar, con
menores controles, son ideas que
el mercado, en general, siempre
favorece...

-Jarahablade un fortalecimiento
del Estado y una politica de desa-
rrollo mas basada en la demanda
interna, con medidas pro sindicatos
y mayores sueldos.

-Exactamente. Eso esunriesgoy
creo que el mercado lo ve asi.

-:Se quedaria mas tranquilo
pensando en el largo plazo conun
triunfo del socialismo democratico
que del Partido Comunista?

-Creo que si. Pero no tengo gran-
des expectativas para este fin de
semana. Es una primaria de gente
donde yo no participo. Por lo tanto,
hay que esperaralo que suselectores
decidan y ser respetuosos de eso.

“Una postura linica en la
oposicién”

-Perousted dice que el mercado
estaviendo que en la presidencial

"“Seria muy preocupante que EEUU

deje de ser el ejemplo de aperturay de
economia de mercado que siempre fue”

-En el escenario externo, ;cudles son los riesgos y las incertidumbres que

hoy preocupan?

-Chile es una economia muy abierta y, por lo tanto, somos muy vulnerables a
lo que esté pasando en el resto del mundo. Hoy estamos observando un menor
crecimiento de la economia china y eso afecta, no solamente a Chile, sino que
al resto del mundo. Es algo que tenemos que mirar con cuidado. Y, lo segundo,
son todas las politicas que esta implementando Estados Unidos. Seria muy
preocupante que Estados Unidos deje de ser el ejemplo de apertura y de eco-
nomia de mercado que siempre fue. Las alzas de aranceles y las restricciones
a los productos importados e incluso las politicas de inmigracion claramente
son preocupantes. El mundo necesita el libre comercio para seguir creciendo y

espero que no retrocedamaos en eso.

-Esta semana los mercados se tranquilizaron tras las sefiales de contencidn

del conflicto entre Israel e Iran...

-Ese sigue siendo un riesgo y el mundo lo esta viendo asi. Afortunadamente las
cosas han ido evolucionando en una buena direccion, en el sentido de que hay

un acercamiento para conversar y lograr un acuerdo. Pero hay que ver como se
desarrolla ese conflicto. Por lo menos por ahora tenemos un alto al fuego. Eso

es positivo.

de fin de afio gana la oposicion.
£Eso ya esta internalizado?

-Esa esla expectativa del mercado,
estainternalizadoy por eso esta po-
sitivo. Obviamente que todaviafaltan
cinco meses, pero estainternalizada
una probabilidad relativamente alta
de que el préximo seaun gobierno de
la actual oposicion. Ahora hay que
ver como evoluciona la unificacion
de la derecha para la campana final.
Eso todavia esta en desarrollo, no
va a ocurrir este mes, pero en los
proximos dos o tres meses espero
que haya una evolucion en eso.
Depende de como se van dando los
apoyos de la poblacionalas distintas
candidaturas.

-;Esperaria una unificacién? Hoy
no se ve mucho espacio paraeso...

-Las candidaturas en la oposicion
estan distanciadas, perolocuerdo
seria que se unieran. Siempre puede
pasar otra cosa, pero la poblacién
espera gue haya una postura Gnica
en la oposicion.

-Y enladerecha, ;los mercados
también perciben como mejor
opcion a Evelyn Matthei, aunque
va cayendo en las encuestas, que
a José Antonio Kast, que estaria
liderando en algunos sondeos?

-Yo creo que si, definitivamente.
Como decia, tiendo a pensar que los
mercados reaccionan en forma mas
positivaalas soluciones politicas que
son mas estables y de largo plazo,
y eso se logra desde posturas mas
de centro que de posiciones muy
extremas. Pero hay que ver como
evoluciona esto. Los proximos tres
meses van a ser criticos. Y obvia-
mente que hay que ver coma se van
conformando los equipos de apoyo
de cada una de estas candidaturas.

-:Personalmente prefiere a
Matthei que a Kast?

-No guiero dar una opinién porque
elvoto es secreto. Solo digo que las
posturas mas de centro tienden a
generar mayor aglomeracion en la
poblacion y, por lo tanto, pueden
construir mayor fortaleza en el
largo plazo.

-;Por qué los inversionistas o
los mercados miran con mejores
ojos a los gobiernos de derecha?

-Porgue hay convencimiento de
larelevancia del crecimiento, pero
de lamano de lalibertad econémica
y la economia de mercado.

-;Cree que este factor politico
seguiraincidiendo en el mercado de
aquia las elecciones de noviembre?

-Definitivamente, pero va a de-
pender mucho de como se vaya
generando la necesaria unidad
en la oposicion. Personalmente
es mas bien el deseo de que se
logre esa unidad y que la oposicion
pueda formar un gobierno que nos
conduzca hacia mayor estabilidad
y crecimiento.

“Es muy importante
dar confianza a los
inversionistas”

-zQueé eslo primero que debiera
hacer el proximo gobierno para sacar
ala economia del estancamiento?

-Lo mas relevante es que ten-
gamos un programa econdmico
que sea sostenible a largo plazo,
equilibrado. Y también es muy
importante dar confianza a los
inversionistas. Eso pasa por mostrar
que hay conviccion en la economia
de mercado como el mejor sistema
para el funcionamiento del pais y
paralas personas. Y pasa también

por avanzar a una regulacion mas
limitada. Eso no quiere decir que no
deba existirla regulacion, porque es
necesario para el ordenamiento y
la proteccion del medio ambiente.
Pero si bien es clave que se man-
tenga, los niveles de proteccion
deben ser razonables, no extremos.
La permisologia debe simplificarse
y avanzar a niveles compatiblesy,
sobre todo, competitivos con los
del resto del mundo.

-Eneltema tributario hay distin-
tas posturas en las candidaturas,
;qué espera en esa materia?

-El tema tributario hay que mi-
rarlo con mucha objetividad. Hemos
tenido muchas alzas tributarias
en los Gltimos diez afios y los re-
sultados han sido bien pobres en
términos de recaudacion y solo se
generaincertidumbre. Obviamente
hoy dia la tasa de impuesto de
primera categoria esta por encima
del promedio de la OCDE y seria
razonable acomodarla a niveles
que sean compatibles con eso.
Pero, al mismo tiempo, es impor-
tante anunciar que no queremos
estar teniendo cambios tributarios
permanentemente. Se requiere
estabilidad en el largo plazo.

-Enlas propuestas programati-
cas de Jara nuevamente se habla
de elevar impuestos a “los stper
ricos”. ;Qué le parece austed ese
tipo de declaraciones?

-Es unadeclaracion muy triste.La
tributacion debe ser distribuida entre
la poblacion de distintas maneras,
pero sin alejarnos del promedio y
las practicas de la OCDE. Insistiren
eso es una lesera que lo Gnico que
hace es alejar a los inversionistas
extranjeros. £




