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Trump y la Reserva Federal

ara la Reserva Federal —o Fed, el Banco Central

de Estados Unidos— no son estos tiempos faci-

les. Mientras la economia muestra una desacele-

racidn, la amenaza de que la inflacién se manten-
ga alta como consecuencia de los aranceles dificulta el
quehacer de la politica monetaria. Jerome Powell, el pre-
sidente de la Fed, ha manifestado que no existe mayor
apuro en mover la tasa de referencia mientras no haya
senales claras sobre la direccién de las principales varia-
bles econémicas.

Sin embargo, la dificultad derivada del complejo ci-
clo por el que atraviesa el
pafs no es nueva para los
bancos centrales. Lo verda-
deramente nuevo para la
Reserva Federal es su abier-
to enfrentamiento con el Presidente Donald Trump, que
ha venido presionando fuerte —aunque hasta ahora in-
fructuosamente— para que ella baje las tasas de interés.

En la dltima semana, Trump ha dado a entender que
podria nominar pronto al sucesor de Powell, quien termi-
na su perfodo en mayo del préximo afio. En efecto, aun-
que en un comienzo habfa sefialado explicitamente su in-
terés de remover a Powell anticipadamente, luego retro-
cedié en esta linea por carecer de las facultades legales
para ello y, posiblemente, también en respuesta a los re-

Un nombramiento anticipado agregaria

nuevo ruido a la economia.

mezones que han tenido los mercados financieros. Son
muchos quienes abiertamente han hecho ver que un ata-
que frontal a la Reserva Federal puede descarrillar la eco-
nomia norteamericana.

Asi, en las dltimas semanas, el enfrentamiento ha vuel-
to areaparecer, pero esta vez bajo la forma de un eventual
anticipo del nombre del sucesor. Este, en caso de ser muy
cercano a Trump, podria tratar de influir piblicamente en
las decisiones de la Fed, pese a no estar atin desempenando
el cargo. Y aunque a fines de la semana funcionarios de la
Casa Blanca dijeron que no habria un nombramiento inmi-
nente, agregaron luego que
“el Presidente puede cam-
biar de opinién”.

La especulacién sobre
este asunto es dafiina y da
cuenta de cudn complejo es el panorama hacia adelante,
en la medida en que una designacién pueda ser interpre-
tada como demasiado funcional al gobierno. Mds atin,
aunque efectivamente la Casa Blanca decida no anticipar
las cosas y con ello mantener controlada la tensién, no es
para nada descartable que a partir del segundo trimestre
del préximo afio se imponga en la Reserva Federal un li-
derazgo mds cercano a Trump, que sea mds proactivo en
bajar las tasas y contribuya a un debilitamiento adicional
del délar, como ha sido parte de la agenda del gobierno.



