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L
a tasa de desocupación en Chile alcan-
zó 8,9% en el trimestre marzo-mayo de
2025 según la última Encuesta Nacio-
nal de Empleo (ENE) publicada por el

INE. El dato representa un alza de 0,6 puntos
porcentuales (pp.) en doce meses, impulsado
por un crecimiento de la fuerza de trabajo
(0,8%) superior al de los ocupados (0,2%).
Detrás del incremento subyacen señales preo-
cupantes. Según Scotiabank, el alza “se explicó
por una destrucción de 13 mil empleos, junto
con una caída de la fuerza de trabajo en 3 mil
personas”. A ello se suma el deterioro del em-
pleo formal, que cayó por segundo trimestre
consecutivo, con una pérdida de 23 mil puestos,
mientras que el empleo informal avanzó en 10
mil, rompiendo una tendencia a la baja que se
arrastraba desde enero.
La institución advierte que la tasa ajustada
estacionalmente —también de 8,9%— “es la
más alta en casi un año y medio (...) y da cuenta
de brechas de capacidad en el mercado laboral
que continúan ampliándose”.
Max Villalobos, académico del ESE Business
School de la Universidad de los Andes, conside-
ra que la cifra de hoy “es una señal de alerta
para la economía”, con impacto directo en el
consumo de los hogares y el crecimiento de la
segunda mitad del año. Además, pone el foco
en un problema de fondo: “El mercado laboral
chileno es muy rígido (...) y tiene costos labora-
les que han ido en aumento. Eso naturalmente
hace que la tasa de desempleo también se vea
afectada y tenga tendencias alcistas”.
Por su parte, Rodrigo Montero, decano de la

Facultad de Administración y Negocios de la U.
Autónoma, sostiene que “los recientes datos del
mercado laboral son preocupantes”. A su juicio, el
mercado ya venía debilitado y muchas de las
políticas públicas, aunque bien intencionadas,
“terminan dañando la capacidad de generar em-
pleo”, especialmente en sectores de baja califica-
ción.
En la Región Metropolitana, el desempleo llegó al
9,5%, su nivel más alto en más de un año, con
destrucción neta de empleo en transporte, comer-
cio y servicios. A nivel sectorial, la construcción
volvió a liderar las caídas de empleo, acumulando
tres trimestres móviles consecutivos en rojo,
afectada por el débil avance de proyectos resi-
denciales.
La informalidad sigue representando un cuarto del
mercado laboral, con una tasa de ocupación
informal de 26%. Aunque esta se redujo 2,2 pun-
tos porcentuales en doce meses, Scotiabank
observa que el repunte reciente de empleos infor-
males “dejó de perder participación en el empleo
total”, con sectores como la agricultura mostrando
rezagos importantes respecto de los niveles
prepandemia.
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Con la publicación de los datos sec-
toriales de mayo por parte del INE
esta mañana, los economistas co-
menzaron a hacer estimaciones
respecto de cuánto crecería la eco-
nomía en ese mes.
Para el Imacec, que será publicado
mañana por el Banco Central, el
Departamento de Estudios de Coo-
peuch estima un crecimiento de 3,3%.
“Los datos sectoriales publicados por
el INE anticipan un mayor dinamismo
en el crecimiento anual del Imacec de
mayo, en comparación con los datos
de abril. Sin embargo, esto estaría en
parte incidido por una base de com-
paración menos exigente”, dice la
cooperativa.
Banco Santander, por su parte, esti-
ma que el Imacec de mayo crecería
3,1%, mientras que el OCEC de la UDP
proyecta un alza de 3,2%, y un 3,4%
de crecimiento total en el segundo
trimestre.

Economía
sorprendería en
mayo con dato
de mañana

Tras la victoria de la candidata presidencial
del Partido Comunista, Jeannette Jara, en
las primarias de ayer, uno de los bancos
internacionales más importantes del mundo,
el norteamericano JP Morgan, publicó un
informe analizando los efectos que esto
podría tener en los mercados.
“En nuestra opinión, el hecho de que se
abra un nuevo riesgo de cola para el país,
con la posibilidad de que un candidato con
un programa económico poco convencional
pase a segunda vuelta en diciembre, proba-
blemente presionará a los mercados indi-
rectamente”, escribieron los economistas
de JP Morgan en el informe, publicado hoy

por El Mercurio Inversiones.
“La incógnita en las próximas semanas
será si un candidato del Partido Comunista
podrá competir contra la derecha, ya que
históricamente este es un partido que ha
generado un rechazo significativo en el
país”, agregó el banco.
El mercado local, al menos por ahora, se
mantenía relativamente plano al mediodía
de hoy, con un alza de sólo 0,2%. Los ana-
listas nacionales han puesto sobre la balan-
za que, si bien Jara es vista con resquemor
en el mercado, la baja participación en los
comicios del domingo le resta riesgo a su
opción. “El siguiente paso natural será si
Jara logra ganarse el voto amplio de la
izquierda”, señala JP Morgan.

¿Qué opina JP Morgan de Jeannette Jara?

La actividad del comercio en Chile
aumentó 3,5% interanualmente en
mayo de 2025, según informó el
Instituto Nacional de Estadísticas
(INE). El crecimiento fue impulsado
por las tres divisiones que componen
el indicador.
El comercio minorista, excluyendo
vehículos, lideró con un alza de 4,9%
en doce meses, sumando 2,361 pun-
tos porcentuales (pp.) al índice, princi-
palmente por mayores ventas en
tiendas no especializadas de alimen-
tos, bebidas y tabaco. El comercio
mayorista creció 2,0%, aportando
0,843 pp., impulsado por la venta de
maquinaria y equipos. En tanto, la
venta y reparación de vehículos subió
3,0%, incidiendo 0,264 pp.
Las ventas de supermercados se
expandieron 4,2% interanual, acumu-
lando un crecimiento de 2,0% a mayo.
La serie desestacionalizada mostró
una leve baja mensual de 0,2%, pero
un alza de 3,1% frente al mismo mes
de 2024.
Por su parte, el comercio electrónico
minorista creció 11,8% en el año, em-
pujado por productos electrónicos,
para el hogar y tecnológicos.

Actividad del
comercio sube 3,5%
en mayo y ventas de
supermercados
crecen 4,2%

Más de 900 mil
chilenos están
desempleados,
según último
informe del INE

En su presentación ante la Comisión
de Hacienda del Senado, el director
del Servicio de Impuestos Internos
(SII), Javier Etcheverry, abordó el
Reavalúo de Bienes Raíces No Agríco-
las que se aplicará en 2026. La autori-
dad aseguró que el SII busca “utilizar
toda su capacidad y atribuciones para
que el proceso sea el mejor posible,
transparente y que el nuevo valor fiscal
de las propiedades refleje la situación
que está sucediendo en el mercado”.
Frente a las inquietudes por eventua-
les alzas, Etcheverry fue enfático: “No
hay ningún antecedente que permita
anticipar un alza importante”. También
señaló que “una de las medidas co-
rresponde a aumentar y mejorar la
información disponible para los contri-
buyentes sobre la determinación del
avalúo fiscal de sus propiedades”.

SII asegura que
reavalúo 2026
será transparente
y sin aumentos
significativos
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