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1 Los refugios

radicionales, como
el oro y los bonos

del Tesoro de EEUU,
ganarian terreno en
los préximos meses,
mientras que el déla
se enfrenta a un

POR SOFIA FUENTES

La tension geopolitica instalada
en Medio Oriente, sumado a la gue-
rra comercial que impulsa Estados
Unidos, las decisiones de tasas de
laReserva Federal y las elecciones
presidenciales en Chile, marcaran
laruta del mercado para el segundo
semestre que comienza este martes.

Respecto a Medio Oriente, re-
cientemente la amenaza de una
escalada entre Irdn e Israel activd
las alarmas entre los inversionistas,
generando maltiples movimientos
en los activos globales, reabriendo el
debate sobre si es necesario adoptar
una postura mds defensiva en los
portafolios.

Y aunque la tregua logro estabi-
lizar el dnimo de los inversionistas,
todavia persiste el nerviosismo
ante una reactivacion del conflicto.
Sin embargo, el head de estrategia
de Inversién en Sura Investment,
Mauricio Guzman, asegur6 que “no
consideramos que dicha situacién
modifique el panorama general ni
los principales fundamentos del
mercado”.

sDénde estar invertido?

Ante un escenario donde abunda
la incertidumbre, los analistas
coincidieron en que los tradiciona-
les activos refugios, por ejemplo,
el oro, bonos del Tesoro de EEUU
y el dolar, siguen siendo los mas
atractivos.

Sin embargo, la divisa estadouni-
dense esta atravesando un momento
dificil. De acuerdo con FT, vive su
peor momento desde 1973.

“El ddlar ha perdido su vinculo
con fundamentos clave como di-
ferenciales de tasas, rendimientos
reales y activos globales, reflejando
una pérdida de confianza mas
profunda”, aseguro el analista de
inversiones en Vantrust Capital,
Fernando Santibanez.

sels meses del ano

En tanto, el economista senior
de Inversiones Security, Eduardo
Salas, agregd que esta situacion
“hallevado a poner mayor atencién
en activos refugio alternativos y en
algunas monedas de economias
desarrolladas, aunque no reempla-
zan completamente a los refugios
tradicionales”.

Monedas como el euro y el yuan
chino se estan posicionando como
las divisas mds competitivas para
el dolar.

en un segundo
semestre marcado por la incertidumbre

EL IPSA, el gran ganador en los primeros

La renta variable local ha demostrado un sélido desempeno en
el primer semestre de 2025. La aprobacién de la reforma de
pensiones, un alza en las utilidades de empresas y la expectati-
va del mercado por un cambio de Gobierno, han consolidado su
rentabilidad. Asi, en lo que va del afio, |a plaza local se ha con-
vertido en el mercado bursatil mas rentable de América: el IPSA
acumula un avance de 23%. Mientras, el S&P 500 renta 5,5%; el
Eurostoxx 50, 8,32% y el Nikkei japonés, 1,49%.

De hecho, a la fecha se posiciona en el doceavo lugar de los
indices mundiales mas rentables del 2025.

Sin embargo, la compleja coor—
dinacion de politicas econdmicas
en Europa y la todavia intensa
intervencién estatal de la moneda
China son factores que no logran
convencer al mercado de un mayor
rebalanceo hacia estas divisas.

Por esta razoén, los expertos
aseguran que la moneda de EEUU
mantendra su supremacia de cara
al segundo semestre.

“El délar, sigue mostrando una
alta demanda en momentos de

aversion al riesgo. Para quienes
buscan proteccion frente a shocks
externos, estos activos siguen
siendo componentes clave dentro
de una estrategia diversificada”,
explicé Guzman.

Asimismo, el oro y los bonos del
Tesoro de Estados Unidos manten-
drian la posicion de activo refugio
para los préximos meses de 2025.

El atractivo de Chile

Entre los analistas también coin-
cidieron en creciente interés de los
inversionistas por los mercados
emergentes, que estan recibiendo
progresivamente el flujo de inver-
siones por una rotacion gradual
desde EEUU hacia estos paises.

En este escenario, Santibdnez
asegurd que “el mercado chileno
aparece como una opcién dificil de
ignorar”, con el IPSA exhibiendo
una rentabilidad de 23% en 2025.

Guzman coincidié: “La renta
variable local seguird mostrando
buen desempeno durante el ano,
aunque hacia finales del segundo
semestre podria enfrentar mayor
volatilidad conforme se acerquen
las elecciones”.
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EL IPSA'EN 2025.

En cuanto alas acciones favoritas
para la segunda mitad del ano, el
mercado apuesta por Enel Chile y
Aguas Andinas.

Siguiendo con una tendencia
que se viene arrastrando desde
2024, el sector consumo también
presentaria buenas oportunidades
de inversion.

De acuerdo con Santibafiez, se han
visto senales de recuperacion en los
resultados de empresas, ademas de
activarse catalizadores externos,
como cambios en la economia
argentina que han beneficiado a
papeles con fuerte exposicién, como
Andina-B y Cencosud.

“Seguimos positivos en acciones
de la banca, un sector histdrica-
mente beneficiado por los flujos de
inversionistas extranjeros cuando
Chile recupera protagonismo. Su
posicidn de capital, rentabilidad y
sensibilidad positiva a mejoras en
el crecimiento local lo mantienen
como una opcién atractiva”, asegurd
Santibanez.

En Security, estan priorizando la
renta fija local de corto plazo, con
mayor exposicion hacia el sector
bancario, por sobre larenta variable.



