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DF be vérsion 
POR CRISTÓBAL MUÑOZ 

No solo las sociedades 

anónimas destacan por los 

repartos de dividendos a sus 

accionistas en el mercado 

local. 

Al igual que las compa- 

ñías abiertas, los fondos de 

inversión locales tienen la 

obligación legal de distribuir 

anualmente a sus aportantes 

al menos el 30% de los be- 

neficios de los respectivos 

desempeños de sus activos 

subyacentes, como acciones, 

bonos, operaciones de deuda 

privada y rentas inmobilia= 

rias, entre Otros. 

En Chile, existe un me- 

canismo que facilita a los 

inversionistas el pago de 

impuestos por los dividendos 

percibidos desde los fondos: 

solicitar el pago en cuotas 

liberadas de estos vehículos. 

“El recibir dividendos de 

un fondo de inversión como 

cuotas liberadas es una forma 

de diferimiento legal de im- 

puesto que permite a quien 

recibe el dividendo postergar 

el pago de impuestos que 

correspondería al dividendo, 

hasta la fecha en que final- 

mente enajene las cuotas 

recibidas”, explicó el socio 

de Recabarren €. Asociados, 

Damián Boada. 

En la práctica, el inver 

sionista recibiría cuotas “a 

precio O y posterga el divi- 

dendo hasta la venta de dichos 

títulos”, añadió el director de 

Propela Inversiones y asesor 

financiero, Rodolfo Friz. 

El mecanismo, en tanto, 

permite que, “si el fondo 

tiene presencia bursátil o se 

acoge al 107 LIR, el cliente 

solo pagaría por el 10% del 

mayor valor y no por su tasa 

marginal”, precisó Friz. 
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dividendos de fondos 
de inversión 
estrategia tri 

Difiere los tributos al reparto de 
beneficios hasta la venta de los 
instrumentos, operación en que si son 
transados en bolsa podrían pagar un 
canon único de 10% por ganancias de 
capital. 

Para los fondos, en tanto, 

el beneficio del mecanismo 

es no afectar el capital bajo 

gestión del vehículo. 

Pese a lo anterior, según 

Friz, “pocas veces las co- 

rredoras avisan a sus clien- 

tes” de la existencia de esta 

modalidad. 

Estrategia 
Boada aclaró que “la efi- 

ciencia (del mecanismo) de- 

penderá del contexto general 

del contribuyente”. 

“Al ser solo de diferimien- 

to, optar por este tipo de re- 

parto puede ser más eficiente 

desdello tributario en años en 

que la enajenación se realiza 

en un periodo en que haya 

pérdida que imputar contra 

el resultado de la venta”, 

explicó. 
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En el caso de personas 

naturales, añadió, sería más 

eficiente “cuando haya un 

menor monto de ingresos, 

que haga que al resultado de 

la enajenación se le aplique 

una menor tasa de Impuesto 

Global Complementario”. 

De esta manera, “la mera 

elección de recibir los re- 

partos de dividendos como 

cuotas liberadas del fondo 

no es de por sí una opción 

tributariamente más efectiva, 

sino que el efecto dependerá 

de otros factores y debe ser 

considerado caso a caso”, 

concluyó el socio de Reca- 

barren 8. Asociados.   
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Brazo de activos 
alternativos de 
LarrainVial ficha 
a exejecutivo de 
Brookfield 

Llegará a reforzar el equipo de capital 
privado y de riesgo de Activa, cuyo 
asociado deja la firma. 

POR CRISTÓBAL MUÑOZ 

La “grúa” del mercado local 

se movió hasta norteaméri- 

ca. Durante junio, el brazo 

de activos alternativos de 

LarrainVial, Activa, reforzó 

su equipo con el fichaje de 

un nuevo ejecutivo desde un 

gigante canadiense. 

Se trata del exasociado 

senior de capital privado en 

infraestructura de Brookfield 

Asset Management, Mathias 

Katscher. La firma originaria 

de Canadá sumó USS 1 billón 
(millón de millones) en ac- 

tivos gestionados en 2024. 

El ejecutivo llega a reem- 

plazar a Andrés Yunge, quien 

se desempeñaba como aso- 

ciado de capital privado y de 

riesgo de Activa desde 2021. 

Este mes, dejó su posición por 

razones académicas. 

De acuerdo a su LinkedIn, 

Yunge lideró la valorización 

y análisis de inversión en 

más de 60 oportunidades de 

negocio en los sectores de 

energía, inmobiliario, private 

equity y venture capital. 

Katscher integró las filas de 

Brookfield desde 2023, en su 

  

Mathias Katscher, nuevo 
ejecutivo de Activa. 

central en Toronto, Canadá. 

Previo a aterrizar en la ges- 

tora canadiense, entre 2020 

y 2022, fue el encargado del 

área de capital privado de in- 

fraestructura de CMB Prime, 

la gestora de Ignacio Guerrero 

y José Cox que hoy también 

forma parte de Activa. 

Anteriormente, se des- 

empeñó como banquero de 

inversión en Itaú BBA, en 

las áreas de adquisiciones 

y fusiones, y mercado de 

capitales. 
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