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“Luces amarillas”: el analisis de
Joaquin Vial sobre el deterioro fiscal,
ad portas de ingresar al CFA

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

Hasta la comisién de Ha-
cienda del Senado llegé el
candidato a nuevo consejero
del Consejo Fiscal Auténo-
mo (CFA), Joaquin Vial, para
exponer sus credenciales
para integrar la entidad en
reemplazo de Jeannette von
Wolfersdorff.

El economista, exdirector
de Presupuestos entre 1997
¥ 2000 y exconsejero y vice—
presidente del Banco Central
entre 2012y 2022, partié con
una advertencia: “Los afios
que vienen seran determi-
nantes para el rumbo que

I El exBanco
Central y
exDipres sefiald
que vienen
tiempos de
“aprietes”
del cinturén
presupuestario
para recuperar
senda sostenible.

tomara la economia chilena
en las proximas décadas”.
Elhoy investigador princi-
pal en Clapes UC planteé se
han ido “consumiendo” las

holguras que gozaba el sector
publico en las altimas dos
décadas, por lo que “entra-
mos a un territorio de luces
amarillasy es urgente hacerse
cargo del deterioro sostenido
de las finanzas publicas, y de
tomar medidas para quebrar
la tendencia creciente de la
deuda piblica que hemos
venido arrastrando por cerca
de dos décadas, y que ya nos
tiene muy cerca de alcanzar
el limite de deuda prudente
de 45% del PIB”.

Por ende, Vial aseguré que
esta “de acuerdo” con el diag-
ndstico que ha planteado el
CFA en lo mas reciente y que

le hallevado a enfrentarse con
el Ministerio de Hacienda.
“Laadvertencia del CFA yo
la interpreto como la nece-
sidad urgente de ajustar las
metas de balance estructural
de manera de asegurar que
nos mantenemos por debajo
del 45% del PIB. La discusion
futura debe enfatizar el cum-
plimiento de este objetivo.
A futuro se va a necesitar
generar mas holgura que la
actual, yaque niveles de deuda
del 42% del PIB nos deja en
el limite si hay un choque
externo adverso”, manifesto.
El economista recalcé que
hay un “desafio importante”

Joaquin Vial, candidato a
sumarse al Consejo Fiscal
Auténomo (CFA).

paralaregla fiscal, ya que hay
problemas metodoldgicos
para calcular la brecha entre
el Producto de tendencia y
el efectivo, lo que tiene im-
plicancias sobre la meta de
balance o déficit estructural

que se establece el sector

publico. Dijo que una de las
prioridades en el CFA debe
ser afrontar este tema.
“Hay que hacerse cargo del
calculo de la brecha de PIB
y que funcione mejor para
calibrar la regla. Soy un fan
de la regla fiscal”, agrego.



