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POR PATRICIA MARCHETTI

El mercado del cobre vive un
momento paraddjico, que -raya
para la suma- lo posiciona como
uno de los metales estratégicos
de la década.

Con un precio que promedia los
USS 4,25 la libra en lo que va de
2025, el metal rojo se encamina
a marcar su mayor valor nominal
anual de la historia. Sin embargo, la
sombra de los aranceles de Estados
Unidosy las tensiones geopoliticas
globales amenazan con alterar
la alta sensibilidad del mercado
cuprifero justo cuando goza de
solidos fundamentos.

De acuerdo con el informe “Pers—
pectivas del mercado del cobre, en
el corto (2025) y mediano plazo
(2026-2027)”, elaborado por Plus—
mining, el commodity marcard récord
este ano -de hecho, ayer cerr6 en
USS 4,56 en Londres- y seguird su
senda alcista hacia 2026 y 2027,
con valores esperados de USS 4,3
y USS 4,35 la libra, impulsado por
la transicion energética, la elec-
tromovilidad y nuevas tecnologias.

Cobre hac1a record

B Con fundamentos solidos y maximos
nominales en precios, el pais enfrenta el
desafio de sortear la “fatiga estructural” de sus
yacimientos y tensiones globales.

“Todos estos sectores susten-
tan proyecciones de crecimiento
sostenido de la demanda en torno

2027. Asi, sien octubre Plusmining
proyectaba un déficit de -20 mil
toneladas (ktCu) para 2025, ahora

las 15 mayores mineras de cobre del
mundo proyectan disminuciones
(-257 ktCu en total), mientras seis
esperan aumentos (+233 ktCu). Las
alzas estarian lideradas por MMG
(+23,6%), Teck (+17,7%) y Zijin Mi-
ning (+3,7%), y 1as bajas por Anglo
American (-8%), Glencore (-7,5%)
y First Quantum (-5,5%).

El desafio de Chile

“Frente aun escenario internacio-
nal sujeto a tensiones comerciales y
con un reordenamiento geopolitico
en curso, Chile debe anticiparse y
prepararse estratégicamente para
asegurar su posicion en el mercado
del cobre”, advierte Ciudad.

Asi, marca la importancia de
diversificar destinos de exportacion
hacia India y el sudeste asiatico,
reforzar relaciones con socios como
EEUUy Europa, y posicionar el cobre
chileno como un insumo “verde”:
“eso podria marcar la diferencia”.

En produccion, el experto valora
la recuperacién de Codelco -que
lider¢ las alzas de las cupreras en
2024 con un 10% de crecimiento-,
pero enfatiza que la “fatiga estruc-
tural” de sus minas podria limitar

- PRODUCCION  al 2,4% anual hacia 2027”, dice el ~ corrigid la estimacion a un superavit su desempenio futuro.
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