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La actividad económica se con-
trajo inesperadamente en mayo
en comparación con el mes ante-
rior, debido a la desaceleración de
varios sectores y la disipación de
factores transitorios que habían
impulsado el crecimiento a prin-
cipios de año, lo que eleva la posi-
bilidad de que el Banco Central
pueda recortar su tasa de interés
referencial en el corto plazo.

El Indicador Mensual de la Ac-
tividad Económica (Imacec), un
índice muy cercano al desempeño
del Producto Interno Bruto (PIB),
cayó un 0,2% en el quinto mes
frente a abril, dijo el Banco Cen-
tral, en una variación que se ubicó
por debajo de los pronósticos del
mercado que apuntaban a un au-
mento del 0,4% en una encuesta
de la agencia Bloomberg. 

“Por primera vez en 8 meses, el
Imacec sorprendió a la baja”, de-
claró Priscila Robledo, economis-
ta jefe de Fintual. 

Al cierre del año pasado, la acti-
vidad no minera tuvo un repunte
importante, pero desde febrero
ha permanecido estancada y el
impulso ha venido del sector mi-
nero, explica la economista. Sin
embargo, remarca que “en mayo
la actividad no minera se contrajo
0,2% y el sector minero no mostró
crecimiento, lo cual podría estar
asociado, en parte, al complejo
clima externo”.

En el quinto mes del año, casi
todos los sectores económicos
evidenciaron variaciones negati-
vas en comparación con el mes
anterior, en una señal del menor
dinamismo tras un favorable
arranque a principios de año.

Preocupa caída

Al descontar la estacionalidad
y el efecto calendario, “preocupa
la caída mensual de prácticamen-
te todos los sectores (con la excep-
ción del resto de bienes), lo que
refleja que el impulso de factores
transitorios, que estuvo presente
durante los primeros meses del
año, estaría disipándose”, dijo Ni-
colás García, economista sénior
de Coopeuch.

La actividad no minera retroce-
dió un 0,2% desestacionalizado.
Este resultado se da, principal-
mente, por un descenso del sector

manufacturero en el mes de
0,3%, con lo que anotó su cuarta
caída consecutiva.

El comercio, en tanto, se con-
trajo en el margen por segundo
mes consecutivo (-0,2% m/m),
debido al desempeño tanto del
componente minorista como ma-
yorista, dando cuenta de la disi-
pación de los impulsos transito-
rios —entrada de turistas y co-
mercio exterior— que lo empuja-
ron a comienzos de año. 

De igual manera, el compo-
nente de servicios marcó un re-
troceso en el mes (0,2%).

“Los factores que ayudaron a

la economía a inicios de año ya se
están acabando, por lo que se es-
pera que la actividad siga mode-
rándose en los próximos meses.
Así, para fin de año, mantenemos
nuestra proyección de creci-
miento económico de 2,1%”, esti-
mó Lorena Palomeque, econo-
mista de Banco Santander.

Mejor de lo que es

En su medición interanual, la
actividad económica aumentó
un 3,2% con respecto al año ante-
rior, lo que fue explicado princi-
palmente por un alza en servicios

del 2,4% y en minería del 10,3%.
“La expansión en términos

anuales se ve un poco mejor de lo
que realmente es”, acotó Palome-
que.

En su comparación en 12 me-
ses, todos los sectores de la eco-
nomía mostraron crecimiento,
pero en esto incidió que “el año
pasado hubo factores climáticos
que afectaron la actividad, lo cual
reduce la base de comparación.
El efecto de baja base de compa-
ración será más fuerte en junio,
por lo que será más importante
monitorear el cambio mensual
ajustado por estacionalidad”,

apuntó Robledo.
Con todo, agregó que los datos

confirman que la demanda do-
méstica sigue débil. “Esto, en un
contexto de alta incertidumbre
externa en que el comercio inter-
nacional está sujeto a riesgos im-
portantes, configura un escena-
rio más retador para la economía
chilena, que debe monitorearse
de cerca”, dijo Robledo.

En la misma línea, el ministro
de Hacienda, Mario Marcel, des-
tacó que la cifra interanual del
Imacec permite mirar con más
tranquilidad la segunda mitad
del año.

Desde Sevilla, donde participa
de la IV Conferencia Internacio-
nal de Financiamiento para el
Desarrollo, el jefe de las finanzas
públicas señaló que “vamos bien
encaminados, estamos constru-
yendo una base sólida de creci-
miento para el 2025, que nos per-
mite mirar hacia adelante, parti-
cularmente en la segunda mitad
del año, con más tranquilidad,
aún en un escenario de incerti-
dumbre global como el que esta-
mos viviendo”.

Con los resultados de la acti-
vidad económica en mayo, al-
gunos economistas apuntan
que el Banco Central debería re-
cortar su tasa de interés en un
cuarto de punto porcentual en
la reunión de julio, en lo que se-
ría el primero de dos o tres re-
cortes que se darían en los pró-
ximos seis meses.

Desde el mismo Banco Central
han señalado que ven margen
para una mayor flexibilización
de su política monetaria, apos-
tando a que la inflación alcanzará
su objetivo a principios del próxi-
mo año tras enfrentar múltiples
shocks.

En su desempeño interanual, el indicador creció un 3,2% por una baja base de comparación:

Actividad económica pierde impulso en
mayo y se contrae inesperadamente en
su medición frente al mes anterior

A. DE LA JARA Y L. CASTAÑEDA

Tras disiparse factores transitorios como el turismo argentino,
analistas prevén una moderación del crecimiento el resto del año.

‘‘(Este Imacec) nos
permite mirar hacia
adelante, particularmente
en la segunda mitad del
año, con más
tranquilidad, aún en un
escenario de
incertidumbre global”.
.................................................................

MARIO MARCEL
MINISTRO DE HACIENDA

‘‘La economía creció
en mayo un 3,2%. Esto
suena bien, pero hay que
tener en cuenta que en
2024 la base de
comparación era baja. La
expansión en términos
anuales se ve un poco
mejor de lo que
realmente es”.
..................................................................

LORENA PALOMEQUE
ECONOMISTA DE BANCO SANTANDER

‘‘Preocupa la caída
mensual de
prácticamente todos los
sectores (...) lo que refleja
que el impulso de factores
transitorios en los
primeros meses del año,
estaría disipándose”.
.................................................................

NICOLÁS GARCÍA
ECONOMISTA SÉNIOR DE COOPEUCH

La Dirección de Presupuestos (Di-
pres) informó que el ausentismo pro-
medio del Gobierno Central alcanzó
los 32,3 días hábiles durante el año pa-
sado, 0,2 días más que en 2023.

Se detalla que el componente más
relevante del ausentismo en términos
de días son las licencias médicas, que
se mantuvieron en 25,8 días en 2024.
De estas, las licencias comunes son las
que explican en mayor medida el au-
sentismo de esta categoría, con 21,8
días en 2024 frente a 21,9 del año pre-
vio (ver gráfico). La cifra de licencias
comunes del año pasado representa
poco más de dos tercios del total de
días no trabajados en el sector fiscal.

En contraste, datos del Ocec de la U.
Diego Portales (UDP) muestran que
los días de ausentismo laboral en el
sector privado por licencias médicas
llegan a 12,1.

Este tipo de permisos para reposo
por enfermedad de trabajadores ha es-
tado en el debate en las últimas sema-
nas, tras el informe de la Contraloría
General de la República (CGR), que
detectó que unos 25 mil funcionarios
estatales viajaron al extranjero mien-
tras estaban con licencia.

Desglose de datos

Los ministerios de Salud (38,25),
Justicia (35,8) y Educación (33,21) son
los que registraron los mayores días
de ausentismo en el Gobierno Central.

No obstante, en el caso de Educación
se observa un retroceso comparado
con el dato de 2023.

“Los sectores de educación parvula-
ria y salud son aquellos en que el au-
sentismo se traduce más directamente
en gasto fiscal adicional, asociado a las
suplencias y reemplazos que deben
contratarse para asegurar la continui-
dad de los servicios”, recordó la direc-
tora de Presupuestos, Javiera Martí-
nez.

Desde la entidad además explican
que en los Servicios Locales de Educa-
ción Pública —que experimentaron
un alza—, la evolución de los días no
trabajados se conjuga con el traspaso
de su personal desde los municipios y
su contabilización en las estadísticas
de Gobierno Central en 2024, lo “que
genera un mayor efecto de esta pobla-
ción sobre el promedio total”.

También se menciona que hay au-
mentos en los gobiernos regionales
(Gores) y organismos autónomos, pe-
ro detallan que en estos casos “la res-
ponsabilidad de abordar el ausentis-
mo recae sobre cada institución”.

Peso de licencias comunes

La investigadora de LyD Ingrid Jo-
nes puso foco en la evolución que han
tenido los días no trabajados. “(El últi-
mo dato) muestra que el ausentismo
laboral del sector público sigue siendo
un problema grave, donde el número
promedio de días no trabajados es de
32 días. Ahora bien, cuando uno mira

datos desde 2015, ve que el aumento
es muy superior, llegando a 8,4 días,
explicado principalmente por el au-
mento de las licencias médicas, en es-
pecial las licencias comunes”, alertó.

Juan Bravo, director del Ocec de la
UDP, también advierte por el creci-
miento de las licencias. “Las cifras en-
tre 2015 y 2024 muestran que, en una
perspectiva de largo plazo, el alza en el
ausentismo en el segmento de perso-
nal civil del Gobierno Central se debe
fundamentalmente a un aumento de
días hábiles no trabajados por licen-
cias médicas comunes”, señala. A jui-
cio de Bravo, es clave que el monitoreo
del ausentismo se extienda a todo el
personal del sector público, “y no solo
esté acotado al personal civil del Go-
bierno Central”, añade.

En tanto, Cecilia Cifuentes, econo-
mista y docente del ESE Business
School de la U. de los Andes, apuntó al
agravamiento de este tema en los últi-
mos años: “Sucesivos gobiernos han
sido negligentes en esta materia, situa-
ción que se agravó en los últimos tres
años, cuando los indicios de abuso
eran más que evidentes”. La experta
añade que “parece claro también que
los jefes de los servicios hicieron vista
gorda frente a esta situación, proba-
blemente por temor a tener problemas
con los dirigentes de las asociaciones
de funcionarios”. A su juicio, “esto ha-
bla del problema de captura que tene-
mos en el sector público, y que al pare-
cer es aún más grave en los gobiernos
locales que en el Gobierno Central”.

Gobierno reportó cifras de ausentismo laboral al 2024:

Número de días no trabajados
en administración pública
llega a 32 y supera a privados

En las estadísticas destacan las licencias médicas comunes, que explican
el 67,4%. Expertos plantean ampliar el monitoreo a todo el Estado. 
J. P. PALACIOS

La gratuidad en la educación
superior se aprobó en 2015, sin
votos de la oposición de entonces.
De acuerdo con el Informe Financie-
ro (IF) del proyecto de ley, cuando
se cubriera a los seis primeros
deciles, el costo fiscal sería cercano
a los US$ 1.000 millones. Pues bien,
el costo estimado para este año es
de US$ 2.500 millones, muy supe-
rior a lo presupuestado. El resulta-
do: Chile es el país de la OCDE que
más gasta en educación superior en
términos del PIB, sin que haya
habido cambios relevantes en co-
bertura. Tampoco ha mejorado la
inserción laboral de jóvenes, ni sus
ingresos laborales. En definitiva, una
muy mala y cara política pública,
que ojalá podamos modificar más
temprano que tarde.

Ahora sus creadores frenteam-
plistas vuelven con otra peor aún; el
FES (Fondo de Educación Superior),
que, con la excusa de resolver los
problemas del CAE, establece aquello
que siempre han defendido, el im-
puesto a la renta de los graduados.
Pero no solo eso, de pasada busca
eliminar el copago para el 90% de los
estudiantes, reduciendo los recursos
a las instituciones de educación
superior, y haciéndolas depender casi
exclusivamente del financiamiento
estatal. Es, de alguna forma, replicar
lo que ya hicieron con la educación
escolar, que le ha costado al fisco
cerca de US$ 2.500 millones anua-
les, sin que se observe ninguna
mejoría en la calidad, ¿o un aumento
marginal en el puntaje Simce de 4o

básico era el objetivo que buscaron y
deberíamos darnos por satisfechos?

El proyecto del FES se encuentra
ahora en la Comisión de Hacienda,
donde se discute el IF del mismo.
Me ha tocado participar en una
mesa de asesores de los diputados
en la cual, con mucha gentileza, la
Dipres ha intentado explicarlo, lo
que no es una tarea fácil en lo abso-
luto. La complejidad es tal, que
alguien mal pensado podría conside-
rar que es parte de la estrategia
para lograr la aprobación en esta
instancia. He hecho enormes esfuer-
zos por entender cómo se logra el
casi milagro de que el reemplazo del
CAE por el FES le genera una holgu-
ra financiera al fisco, mayores
ingresos para las instituciones de
educación superior y menor costo
para la gran mayoría de los estu-
diantes. ¿Quién paga entonces?
Porque en esta materia los milagros
no existen, por el contrario, las

reformas educacionales de los
gobiernos de izquierda han sido de
altísimo costo para los contribuyen-
tes, sin ningún beneficio claro. 

¿Por qué el FES generaría una
mejoría en la situación fiscal? Aun-
que en el IF “los árboles no dejan
ver el bosque”, finalmente la expli-
cación radica en algo muy simple; el
CAE mayoritariamente no se paga
(no es extraño luego de una década
de anuncios de condonación), y el
FES sí se pagaría, porque se mejo-
rará el sistema de cobranza. El
Gobierno estima que ahora sí será
exitoso, y supone además que
aquellos estudiantes que termina-
rían pagando vía impuesto a la
renta varias veces su carrera, igual
van a participar del sistema. 

Probablemente, en materia de
cambiar la cobranza, se podría
avanzar con pleno acuerdo. Se habla
de sacar a la banca, parece evidente,
a pesar de que en la práctica ya
salió; solo BancoEstado sigue otor-
gando el CAE .Si se estableciera que
la educación superior se financie con
un crédito estatal contingente al
ingreso y con interés subsidiado,
cobrado a través del SII y la Teso-
rería, se podría lograr un acuerdo
amplio. En cambio, la implementa-
ción de una reforma tributaria
encubierta, que sigue esa lógica
perversa de la autocontención, con
impuestos y subsidios cruzados
dentro de un grupo o sector especí-
fico, difícilmente será una política
que logrará apoyo mayoritario.

Pero lo más grave del FES no es
su costo ni su diseño, sino el retro-
ceso que implica en libertad de
educación. Porque, ¿qué tipo de
libertad puede existir en la educa-
ción superior cuando más del 90%
del financiamiento proviene del
Estado, que fijaría las vacantes y los
aranceles? Se trata de más de cinco
mil programas en las cerca de 150
instituciones de educación superior.

Tal como ya ocurre en el sistema
escolar, donde solo un grupo muy
reducido de familias puede pagar el
100% del costo y optar, en conjunto
con el colegio, por un proyecto
educativo acorde a sus conviccio-
nes, en la educación superior po-
dríamos terminar con un puñado de
instituciones de élite y excelencia a
las que solo accederán los estu-
diantes de mayores ingresos. ¿Ese
es el modelo inclusivo y no segre-
gado que se busca con el FES?
Claramente, no; el objetivo parece
ser otro.

Fondo de Educación
Superior: De la gratuidad
al control total
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