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Multifondos de

pensiones CyD [
registran su mej

POR MARIA PAZ INFANTE

Un desempeiio positivo registra—
ron durante el primer semestre los
cinco multifondos de pensiones. En
un contexto de alta volatilidad de los
mercados, marcado por conflictos
geopoliticos y la guerra comercial,
lograron capear la incertidumbre.

El multifondo mds riesgoso del
sistema (A), acumulé retornos por
4,33% al primer semestre, segin la
Superintendencia de Pensiones. En
tanto, el B registré ganancias por
4,16% en 1a primera mitad del afio.

El multifondo moderado (C),
rentd 7,55% en lo que va del afio.
E1D, por su parte, gano 4,61%. Con
ello, ambos multifondos registraron
su mejor primer semestre en seis
afios, desde 2019. En ese periodo,
tuvieron rentabilidades de 8,71% y
9,21%, respectivamente.

Por ultimo, el mas conservador
(E), avanzo 3,74%.

El gerente general de Ciedess,
Rodrigo Gutiérrez, explicé a DF
que, durante el primer semestre de
este ailo, los fondos Cy D se vieron
beneficiados por los resultados
positivos de diferentes instru-
mentos financieros que componen
su cartera.

“En el caso del fondo C, destaca
la contribucién de la renta variable
nacionalylas acciones extranjeras;
mientras que para el fondo D se
sumaria la renta fija extranjera”,
indico.

Asimismo, detallé que un ele-

I Los cinco fondos
de AFP rentaron
positivo durante
la primera mitad
del afio, periodo
marcado por la
volatilidad de los
mercados.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES AL 30 DE JUNIO

FONDO  MENSUAL(JUNIO)  ANUAL (ENERO-JUNIO)  ULTIMOS 12MESES  ULTIMOS 36 MESES ~ PROMEDIO ANUAL DESDE LA CREACION
DE LOS MULTIFONDOS
A 3,10% 4,33% 7,47% 3,54% 541%
B 2,60% 4,16% 7,26% 3,45% 4,70%
€] 2,20% 4,83% 7,55% 2,77% 4,14%
D 1,85% 4,61% 8,30% 2,06% 3,51%
E 1,49% 3,74% 8,98% 213% 3,03%

mento clave fue la mayor cobertura
cambiaria de estos fondos, acotando
el impacto negativo de 1a caida del
délar, que retrocedio 5,7%.

Vaivén de los mercados
“Durante el periodo analizado, los
mercados presentaron escenarios
tanto de pérdidas como de ganan-
cias relevantes, principalmente
por los acontecimientos en torno
a la politica arancelaria, y en me-
nor medida el conflicto en Medio
Oriente”, senald Gutiérrez, quien
recordd que los fondos de pensiones
poseen una logica de largo plazo.
Para el gerente de renta variable y

activosalternativos de AFP Capital,
Miguel Gravet, hubo una serie de
factores que influyeron significa-
tivamente en los mercados.
“Principalmente el inicio del
mandato del Presidente Donald
Trump con su nueva politica aran-
celaria, la guerra comercial con
China y su plan de reduccién de
impuestos y desregulacién”, indicé.
A lo anterior, se sumo “el anti-
cipado inicio del ciclo de reduccién
de tasas de interés en Estados
Unidos, que ha provocado una caida
sostenida del délar a nivel global
y un buen comportamiento de las
bolsas, destacando las acciones
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ligadas ala inteligencia artificial y
aquellas provenientes de economias
emergentes, donde destacé Chile,
que, ademas, se beneficié de una
expectativa de cambio en el ciclo
politico”.

Gravet anadié que, si bien las
tensiones geopoliticas entre Iran
e Israel llevaron a una escalada
en el precio del petrdleo, “la ra-
pida resolucién de este conflicto
mediante la intervencién de EEUU
ayudod a reducir la incertidumbre
de una amenaza nuclear de parte
de Irdn y por consiguiente, redujo
el precio del petrdleo a los niveles
previos al conflicto”.

Segundo semestre

De cara a la segunda mitad de
2025, Gutiérrez proyect6 que “se
espera que la incertidumbre global
por el conflicto comercial y las
tensiones armadas en Ucrania y
Medio Oriente se mantenga”.

Agregé que, si se observa un es-
cenario de tensiones mds acotadas
yavances en acuerdos arancelarios,
podria esperarse un resultado
positivo para los multifondos en
el marco de avances de la ren-
ta variable extranjera (sujeto al
comportamiento del délar) y la
renta fija, estimando que menores
presiones inflacionarias darian
impulso al inicio de los recortes
de tasa por parte de la Reserva
Federal de EEUU.

A nivel local, destacé que “un
posible cambio de ciclo politico
impactaria positivamente la renta
variable nacional, mientras que
el adelantamiento de los recor-
tes de TPM por parte del Banco
Central beneficiarian la renta fija
nacional”.




