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$933,42

La cifra es "de papel": Analistas refutan 
a Marcel y no les convence el alza de la 
actividad económica

P ara algunos acto-
res de la economía 
local, el alza del Ín-
dice Mensual de 

Actividad Económica (Ima-
cec) en mayo de 2025 (+3,2%) 
es tan solo una cifra “de papel” 
mientras el empleo no repunte.

Por su parte el ministro de 
Hacienda, Mario Marcel, des-
tacó el Índice, tomándolo 
como una señal de que 2025 se 
perfila con mejores perspecti-
vas económicas.

IMACEC NO 
CONVENCE, MIENTRAS 
GOBIERNO RESALTA 
AVANCE

El martes el Banco Central 
comunicó que, al igual que en 
abril, el Imacec volvió a cre-
cer en mayo: 3,2% en compa-
ración con igual mes del año 
anterior, en línea con las ex-
pectativas del mercado, que 
proyectaba una expansión de 
entre 3,1% y 4%.

En ese mes la serie desesta-
cionalizada disminuyó 0,2% 
respecto del mes precedente y 
aumentó 4,1% en doce meses. 
El resultado se explicó por el 
crecimiento de todos sus com-
ponentes, destacando el des-
empeño de los servicios y la 
minería.

Aun cuando la cifra repre-
senta su segundo mayor ritmo 
de crecimiento en lo que va del 
año, se ubicó en la parte más 
baja de las estimaciones del 

mercado y se asocia a una baja 
base de comparación respecto 
al 2024.

Desde Sevilla, España, donde 
participa de la Conferencia In-
ternacional de Financiamiento 
para el Desarrollo, Marcel re-
saltó que la economía chilena 
va consolidando un cauce de 
crecimiento en torno al 3%.

Acentuó el crecimiento de 
la minería, que por tercer mes 
consecutivo se ubicó con una 
tasa de crecimiento de dos dí-

gitos. “Eso es muy importante 
por el peso que tiene la mine-
ría en nuestra economía”, dijo.

DESEMPLEO Y PERMISOS 
SECTORIALES

No obstante, para el geren-
te de Estudios de la Cámara de 
Comercio de Santiago (CCS), 
George Lever, el no hacer-
nos cargo de otras cifras rojas, 
como el desempleo de un 8,9%, 
hará que el crecimiento baje en 
el corto plazo.

Tanto para Lever como para 
otros analistas, la expansión de 
la actividad económica sería 
tan solo una cifra “de papel” si 
no se toman acciones para po-
tenciar el empleo y para des-
trabar proyectos de inversión.

Justo el martes, la Sala de 
la Cámara Baja se despachó a 
ley uno de los proyectos ícono 
de esta administración: la Ley 
Marco de Autorizaciones Sec-
toriales, que estuvo más de un 
año en tramitación.

Con esa normativa, se bus-
cará reducir entre un 30% y un 
70% los tiempos de espera de 
aquellos permisos que no re-
quieren de una autorización de 
carácter ambiental.

Pero surgió otro problema: 
los diputados socialistas Da-
niel Melo y Emilia Nuyado 
pusieron una reserva de cons-
titucionalidad, apuntando a 
eventuales vulneraciones al 
derecho a la salud y a la ley in-
dígena.

Con todo, el Banco Central 
en su último Informe de Políti-
ca Monetaria (IPoM) pronos-
ticó que el PIB crecerá entre 
un 2% y 2,75% en 2025 y, con 
los Imacec a mayo, la activi-
dad promedia una expansión 
de 2,48%.

No logra 
remontar: 

dólar se 
mantiene en 
terreno rojo 
mientras el 

precio del cobre 
sigue brillando

A unque intentó repun-
tar, el tipo de cambio 
sigue mostrándose fa-
vorable al peso chile-

no, ya que poco antes del medio día 
de este miércoles el dólar cayó hasta 
los $922,50, cayendo $5,50 frente al 
cierre del día anterior.

En la apertura de ayer, el billete 
verde escaló hasta los $933. Sin em-
bargo, perdió el nivel de los $930 y 
pasadas las 11:00 horas rodeó los 
mínimos de la jornada, en los men-
cionados $922,50, según la Bolsa 
Electrónica de Chile.

Respecto a los factores externos 
que mueven al dólar, el subgeren-
te de estudios de Capitaria, Ricar-
do Bustamante, dijo que el índice 
del dólar (DXY), “continúa al alza 
tras haber tocado mínimos no vis-
tos desde 2022”.

“Aunque modera su avance luego 
de conocerse un dato de empleo 
privado en Estados Unidos que 
sorprendió negativamente, ya que 
se destruyeron 33 mil puestos labo-
rales en junio, frente a expectativas 
de creación cercana a los 100 mil”, 
añadió.

Por su parte, el analista de mer-
cados de XTB Latam, Gonza-
lo Muñoz, resaltó que el precio del 
cobre vuelve a mostrar fortaleza.

Los futuros del metal rojo, expre-
sados en la moneda estadounidense, 
suben 2,84% a US$5,19 la libra.

“En el ámbito geopolítico, el jefe 
del programa nuclear de Irán afirmó 
que los ataques israelíes y estadouni-
denses a sus instalaciones atómicas 
no detendrán el avance del progra-
ma nuclear, señalando que esta in-
dustria no puede ser destruida me-
diante bombardeos”, apuntó Muñoz. 

Bajo este contexto, el analista de 
Capitaria destacó que existen fuer-
zas contrapuestas para el tipo de 
cambio, y que el foco estará puesto 
en nuevas cifras clave en EEUU, en 
el mercado del trabajo y sector ser-
vicios.

En cuanto a proyecciones, desde 
XTB Latam prevén que el tipo de 
cambio oscile entre los $919 tanto 
al final de este miércoles como tam-
bién de las operaciones del jueves, a 
la espera de las mencionadas cifras 
que serían el “principal catalizador 
en el corto plazo”.
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