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Pese a que barajo esa alternativa, se inclind por mantenerla en 5%

Se acerca la baja de tasas: BC
evalud esa opcion en ultima reunion

e

La percepcion de la minuta en el mercado es que el Banco Central dejé la puerta
abierta para una disminucién de 25 puntos bdsicos en la reunién de este mes.

L. CASTANEDA

Una préxima flexibilizacién
de la politica monetaria del
Banco Central estd cada vez
mds cerca. Aunque en la tdltima
reunién de junio la entidad de-
cidié mantener su tasa de inte-
rés referencial en 5%, el consejo
del organismo evalué también
recortar el tipo rector en 25
puntos bdsicos.

Enlareunién del pasado1lde
junio, el Consejo del Banco Cen-
tral voté de manera undnime
dejar sin cambios la tasa de refe-
rencia, justo cuando se estaba
produciendo un recrudeci-
miento de las tensiones geopo-
liticas y conflictos bélicos en
Medio Oriente.

Pese a la mantencién de la ta-
sa, hubo acuerdo en que la tasa
comenzarfa a aproximarse a su
rango de valores neutrales, lo
cual dependfa en mayor grado
de factores “tdctico comunica-
cionales”, dijo la minuta del
Banco Central.

En a reunién del pasado Il de junio, el Consejo del Banco Central votd de

manera unanime dejar sin cambios la tasa de referencia.

Dado que la trayectoria de ta-
sas de mercado ya tenfa incor-
porada que la TPM irfa redu-
ciéndose préximamente, la po-
sicién de algunos consejeros fue
que el impacto macroeconémi-
co de adelantar el recorte de ta-
sas era bajo. Todos coincidieron
en que eran pocas las ganancias

de adelantar la decisién, respec-
to de las eventuales lecturas
erréneas que podrian surgir.
Asimismo, estimaron que las
implicancias del conflicto entre
Israel e Iran dificultaban eva-
luar sus impactos de corto y
mediano plazo sobre la infla-
cién y la politica monetaria.

(Recorte en julio?

La percepcién de la minuta
en el mercado es que el Banco
Central dej6 la puerta abierta
para un recorte de 25 puntos
base en la TPM hasta 4,75%
durante la reunién del 28 y 29
de julio, en linea con lo con-
templado en los precios del
mercado, apunta el andlisis de
Banco Santander que indica
que es parte de su escenario ba-
se para cerrar el afio con una
TPM de 4,5%. En el mismo
sentido se pronuncia el banco
Bci que también prevé que este
mes habrd recorte de tasa.

En opinién del banco de in-
versién Goldman Sachs, “las ac-
tas se leen como un documento
‘dovish’, aunque con un tono
cauteloso ante la elevada incer-
tidumbre externa en el momen-
to de la reunién”, indicd.

El banco estadounidense
apuntd a “tres bajadas de tipos
en la segunda mitad del afio”
hasta alcanzar un 4,25%.



