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THE ECONOMIST

;Fue solo una falsa alarma? La
preocupacién que se desatd en la
economia global tras los arance-
les anunciados por el Presidente
Donald Trump en abril, bajo el
nombre de “Dia de la Libera-
cién”, ha dado paso a un creciente
optimismo. El efecto inflaciona-
rio de esas tarifas, por ahora, ha
sido moderado. En privado, eje-
cutivos sefialan que ahora espe-
ran que las disputas comerciales
deriven en acuerdos, no que se
conviertan en un fin en sf mismo.
Las encuestas muestran que la
confianza empresarial y del con-
sumidor —aunque atin baja— es-
td mejorando. El indice S&P 500
alcanzd un méximo histérico.

Y como reportamos, la ley co-
nocida como “One Big Beautiful
Bill” (BBB), que fue aprobada
porelSenadoelldejulioy porla
Camara de Representantes el 3
de julio, se asemeja mds a un tra-
dicional recorte de impuestos
con reduccién del gasto —al es-
tilo Paul Ryan o Mitt Romney—
que a una fantasia del movi-
miento Make America Great
Again. De pronto, los lideres
empresariales vuelven a estar
dispuestos a ver a Trump como
en su primer mandato: un popu-
lista al que hay que tomarse en
serio, pero no de forma literal.

Lamentablemente, la BBB,
que Trump promulgé como ley
este 4 de julio, probablemente
arrojard una sombra sobre este
escenario alentador. La ley
ilustra el dano de largo plazo
que el Presidente estd infligien-
do alos fundamentos de la eco-
nomia estadounidense.

Su principal efecto serd ex-
tender los recortes tributarios
implementados durante su pri-
mer mandato, los cuales esta-
ban a punto de expirar. Los re-
publicanos presentan esto co-
mo una simple prolongacién
del statu quo. Sin embargo, al
igual que los demdcratas antes
que ellos, ignoran que ese statu
quo es insostenible. En los ulti-
mos 12 meses, el déficit fiscal de
Estados Unidos ha sido un
asombroso 6,7% del PIB. Si la
ley se aprueba, el déficit se

Podria profundizar el deterioro del equilibrio fiscal en el pafs:

“Trumponomics 2.0”
erosionara los pilares de la
prosperidad estadounidense

La “Gran y Hermosa Ley”, recientemente aprobada en el pafs norteamericano,
es sintoma de un malestar mds profundo, dice The Economist.

El Presidente Donald Trump promulgé la denominada "Big, Beautiful Bill” el pasado 4 de julio.

mantendrd en torno a ese nivel,
y la relacién deuda/PIB del
pafs superard, en aproximada-
mente dos afios, el 106% alcan-
zado después de la Segunda
Guerra Mundial. Los ingresos
provenientes de los aranceles
ayudardn, pero no serdn sufi-
cientes para frenar ese ascenso,
lo que significa que la deriva
hacia una crisis continuard.

En los pocos aspectos donde
la ley ajusta el cinturdn, lo hace
en los lugares equivocados. A
medida que aumenta la espe-
ranza de vida y la poblacién en-
vejece, Estados Unidos deberia
reducir los subsidios a los adul-
tos mayores, por ejemplo, ele-
vando la edad de jubilacién. En
cambio, los pensionados recibi-
rdn una rebaja de impuestos,

mientras los republicanos recor-
tan Medicaid, el sistema de se-
guro médico para personas de
bajos ingresos. Hay algunas me-
didas razonables, como limitar
la capacidad de los estados de
manipular el sistema para obte-
ner mds fondos federales. Pero
segtin las proyecciones oficiales,
el efecto global serd dejar a casi
12 millones de estadounidenses
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sin cobertura médica. Una cifra
escandalosa para el pafs mds ri-
co del mundo. Muchos de los
que perderdn cobertura se veran
afectados por nuevos requisitos
laborales para acceder al benefi-
cio. Normas como estas, en el
pasado, han generado una ma-
rafia burocrdtica para los solici-
tantes sin mejorar realmente la
tasa de empleo.

Parte del ahorro también pro-
viene de la derogacion de crédi-
tos tributarios a energfas lim-
pias aprobados bajo la presiden-
cia de Joe Biden. Esos créditos
estaban llenos de cldusulas pro-
teccionistas como el
“compre estadouni-
dense”, que este me-
dio siempre ha recha-
zado. Pero debido a
que el Congreso de-
testa ponerle precioal
carbono, no habrd na-
da que los reemplace. El paifs
volverd a carecer de una politica
federal para la descarboniza-
cién, y sus emisiones de gases de
efecto invernadero serdn mayo-
res a lo que podrfan haber sido.
La nostalgia de Trump por los
combustibles fésiles ignora el
potencial de las energfas reno-
vables para hacer la energia mds
abundante. Eso es un despropd-
sito en momentos en que la ca-
rrera por lainteligencia artificial
general es, en parte, una carrera
por la electricidad necesaria pa-
ra entrenar modelos masivos.
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DERECHOS EXCLUSIVOS

Incluso el modo en que se
aprobé la ley evidencia la dis-
funcién creciente del sistema es-
tadounidense. La BBB es colosal
porque los partidos que gobier-
nan rara vez tienen mds de una
oportunidad al afio para aprobar
una ley fiscal y presupuestaria
con solo 51 votos en el Senado
—en lugar de los 60 que se re-
quieren para sortear el filibuste-
rismo legislativo—. En un pa-
quete tan grande, las reformas
importantes no reciben el debi-
do escrutinio y se incluye mucha
porqueria presupuestaria para
comprar votos en el Congreso.

Los optimistas reconocen
parte ola totalidad de estos pro-
blemas, pero argumentan que
el crecimiento econémico los
eliminard. Un mayor creci-
miento facilitaria el manejo de
la deuda, beneficiarfa a los mds
pobres mediante mds empleos
y mejores salarios, y harfa que
la disfuncién politica pareciera
irrelevante desde el punto de
vista econémico. De hecho, el
gobierno proyecta un creci-
miento de casi 5% adicional en
los préximos cuatro afnos.

Sin embargo, es erréneo es-
perar que esta ley genere un
auge econémico. Los recortes
deimpuestos yavigentes enla
BBB apenas ofrecen estimulo
adicional, y los aranceles lo
contrarrestan. Ade-
mads, las tasas de in-
terés son hoy tres
veces mds altas que
cuando Trump hizo
su dltimo recorte
tributario, y la Re-
serva Federal proba-
blemente compensard una po-
litica fiscal mds laxa con ajus-
tes monetarios. Los recortes
impositivos del lado de la
oferta, que ayudan a fomentar
la inversidn, representan ape-
nas el 8% del costo total. Mu-
chos de los nuevos recortes
—como las exenciones para
propinas y horas extras— son
trucos superficiales. La agen-
da de desregulacién del go-
bierno podrifa contribuir, pero
solo marginalmente.

Traducida por El Mercurio In-
versiones.




