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Perspectivas del litio: precios bajos,

fundamentos sélidos

ecientemente, distintos medios difundieron
los resultados y conclusiones de un informe

publicado en junio por Cochilco, el cual da

cuenta de una situacion de sobreoferta en el

mercado del litio y de los bajos precios actua-
les, aunque también anticipa un repunte en el
largo plazo. Para comprender este escenario, es

necesario mirar mas alla de la coyuntura y volver

a los fundamentos del mercado.
A diferencia de metales como el cobre -em-

pleado desde la Edad de los Metales, hace mds de
7.000 afios-, el litio es un material de uso mucho

mas reciente cuyo aprovechamiento industrial
comenzo en el siglo XIX y se mantuvo duran-

te mucho tiempo limitado a aplicaciones muy
especificas, como la industria farmacéutica o la
aerondutica. No fue sino hasta las tltimas déca-
das, y particularmente en los Gltimos afos, que

el litio adquirié una relevancia estratégica global.

La irrupcion de la transicién energética -con
la electromovilidad como su estandarte- trans-
formo de forma estructural el mercado. Como

reflejo de este cambio, el precio del litio, histéri-

camente cercano a los US$ 10.000/t de Carbona-
to de Litio Equivalente (LCE), llegé a superar los
USS 70.000 /ten 2022.

Este boom, impulsado por un alza sibita y
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“En el corto plazo, es
esperable que un nimero
significativo de oferentes
marginales salgan de la oferta.
Este ajuste natural debiera
aliviar el exceso actual y
permifir una recuperacion
gradval del precio™.

sostenida de la demanda, atrajo a numerosos
oferentes al mercado. Empresas mineras tradi-
cionales, firmas emergentes e incluso compaiiias
petroleras como Exxon comenzaron a evaluar su
incursion en la cadena del litio, interesadas en

aprovechar recurses no convencionales como el
litio contenido en salmueras de petréleo.

La expectativa de retornos extraordinarios
desatd una carrera por explorar y desarrollar
proyectos, especialmente en Africa y Australia,
donde se descubrieron y avanzaron numerosos
depdsitos de litio en roca (el caso mas notable es
Manono, en la Repiiblica Democratica del Congo,
cuyas reservas equivalen a un tercio de las del
Salar de Atacama). Este auge llevd a que Austra-
lia desplazara a Chile como el mayor productor
mundial, al tiempo que se expandia agresiva-
mente la capacidad instalada a nivel global. Este
fendmeno de sobreinversion -ampliamente
documentado por organismos como Cochilco-
explica en gran medida el aumento abrupto en
la oferta y la posterior caida de precios que hoy
observamos.

Hoy el litio cotiza en cerca de USS 8.700/t de
LCE. No obstante, tal como recoge Cochilco, este
escenario no es sostenible ya que 1a industria
no genera Ienta con estos precios. En el corto
plazo, es esperable que un nimero significati-
vo de oferentes marginales -que ingresaron al
mercado cuando el precio esperado superaba con
creces cualquier precio de incentivo- salgan de la
oferta. Este ajuste natural debiera aliviar el ex-

ceso actual y permitir una recuperacion gradual
del precio.

En GEM, estimamos que el precio de largo pla-
zo del litio debiera ubicarse en un rango de
USS$ 12.000 a US$ 16.000/t, lo que asegura con-
diciones minimas atractivas de rentabilidad para
la industria. Esta perspectiva se sustenta en que
los fundamentos estructurales del litio siguen
siendo solidos: la transicion energética, espe-
cialmente la expansion de la electromovilidad y
el almacenamiento renovable continda siendo
un motor robusto, pese a ciertas afectaciones
coyunturales como las disputas arancelarias
entre potencias.

Aunque no debiéramos ver nuevamente los
precios extraordinarios que superaron los US$
70.000/t en 2022, el mercado del litio tiene
espacio para estabilizarse en niveles sostenibles
y rentables.

Un rango proyectado entre USS 12.000 y US$
16.000/t ofrece condiciones suficientes para via-
bilizar inversiones, sostener el crecimiento de la
oferta y dar certeza a largo plazo a una industria
estratégica para la transicion energética. Apro-
vechar esta oportunidad con vision de futuro es
clave para que Chile consolide su liderazgo en la
produccion de litio.



