
SIGUE 

que eleven nuestra competitividad en un 

mundo que se ha tornado más complejo e 

incierto”. 

Juan Ortiz, del OCEC-UDP, indicó que 

“para Chile la importancia que representa la 

exportación de cobre hacia Estados Unidos, 

es que el 12,8% de la exportación total de co- 

bre tiene destino dicho país en el año 2024. 

Los riesgos para Chile, es el efecto rebote en 

el precio del cobre el mercado internacional 

posterior a la aplicación del arancel ya sea 

fines de julio o principios de agosto. Es de- 

cir, el impacto de una menor demanda en el 

precio, pero con un impacto acotado dada 

la limitada participación de Estados Uni- 

dos en el mercado global. En todo caso, es 

esperable un alza de la incertidumbre en el 

mercado en el corto plazo”. 

Otro análisis entrega Juan Carlos Guajar- 

do, socio de Plusmining, quien explica que 

el impacto para la economía chilena depen- 

derá en gran medida de los plazos y del tipo 

de medidas que finalmente se apliquen. En 

términos generales, “el anuncio de un po- 

sible arancel del 50% genera un escenario 

de incertidumbre comercial, pero no im- 

plica un golpe estructural inmediato para 

Chile. Esto se debe a que Estados Unidos 

es deficitario en cobre y, por tanto, seguirá 

necesitando importar este mineral, al me- 

nos mientras no logre desarrollar capacidad 

productiva interna, algo que toma tiempo y 

requiere inversión”. 

En ese sentido, dijo que “como Chile es 

el principal proveedor de cobre refinado a 

EE.UU., se mantiene como un socio comer- 

cial clave en el corto y mediano plazo. No 

obstante, si el arancel se concreta, podría 

generar distorsiones transitorias en los flu- 

jos de comercio, afectando volúmenes, pre- 

cios y rutas logísticas”. Por ello, plantea que 

“más que un colapso de la demanda, lo que 

se espera es una reorganización del comer- 

cio mundial, con Estados Unidos buscando 

alternativas o recurriendo a productos in- 

termedios, y Chile redirigiendo parte de su 

oferta a otros destinos”. 

Antes de que cualquier arancel entre en 

vigencia, “es probable que el impacto sea 

positivo para la economía chilena, al me- 

nos en términos de exportaciones e ingre- 

sos por ventas de cobre. Esto se explica por 

el fenómeno de “frontloading”, es decir, 

la acumulación anticipada de inventarios 

por parte de los consumidores estadouni- 

denses, quienes temen verse afectados por 

restricciones arancelarias una vez imple- 

mentadas. Este comportamiento ya se ha 

manifestado en el mercado, con un incre- 

mento sustancial de las importaciones de 

cobre refinado por parte de EE.UU. en los 

últimos meses”.Q 
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Máximo Pacheco tras anuncio de Trump: 
“EE.UU. va a seguir necesitando cobre y 
Chile va a seguir estando disponible” 
El presidente de Codelco dice que Chile exporta 500 mil toneladas a Estados Unidos, de las 
cuales 350 mil las provee la minera estatal. Para medir el impacto de un arancel, Pacheco 
afirma que se deben responder aun una serie de preguntas. “Por ejemplo, se le va a aplicar a 
todos los países o habrá un régimen de excepciones?”, dice. 

VICTOR COFRÉ 
Minutos después del anuncio de Donald 

Trump de imponer un arancel de 50% a la 

importación de cobre en Estados Unidos, 

el presidente de Codelco, Máximo Pache- 

co, tiene más preguntas que respuestas. 

Dice que esperan un anuncio oficial, pero 

no pierde la calma: Estados Unidos, asegu- 

ra, seguirá requiriendo cobre y Chile se- 

guirá proveyéndolo. 

¿Qué le parece el anuncio de Donald 

Trump? 

Lo primero que hay que destacar es que 

es un comentario que él ha hecho que aún 

no se traduce en ninguna opinión formal 

y oficial. Por lo tanto, lo que primero co- 

rresponde es esperar que se haga algún 

comunicado oficial al respecto. De manera 

que me parece prematuro reaccionar con 

la información que tenemos. 

Pero es una declaración del presidente 

de Estados Unidos... 

Eso lo entiendo, pero quiero decirle que 

cuesta reaccionar a una opinión que él ha 

dado, que todavía no tiene forma. Lo que se 

está discutiendo en este minuto, por par- 

te de los distintos actores, es bueno, pero 

¿esto va a tener excepciones?. Por ejemplo, 

¿esto va a aplicar a todos los productos de 

cobre o solo a algunos?. Por ejemplo, ¿esto 

también va a afectar a los cátodos, que es 

lo que Chile produce y exporta?. Y luego 

¿qué excepciones se le aplica a todos los 

productos o a algunos?. Es una definición 

muy importante para saber qué impacto 

tiene esto para nosotros como país. 

O sea hay más preguntas que respuestas. 

.. Segundo, ¿aquí se le va a aplicar a todos 

los países o habrá un régimen de excepcio- 

nes?. ¿Y por qué digo eso? Porque Estados 

Unidos es un país que importa mucho co- 

bre, de hecho algo así como 700.000 tone- 

ladas, de las cuales 500.000 se las provee 

Chile y 350.000 toneladas se las provee 

Codelco. Entonces, también tenemos que 

saber si esta idea que él ha transmitido 

va a incluir a todos los países o va a haber 

perdiendo 
cuando no inviertes en fondo Pionero. 

excepciones a países. Y lo tercero, como 

consideración: todos sabemos, tanto la 

autoridad americana como nosotros, que 

Estados Unidos necesita mucho cobre. 

Entonces, para efectos prácticos, Estados 

Unidos va a seguir necesitando cobre y 

Chile va a seguir estando disponible para 

ser el principal proveedor de cobre de Es- 

tados Unidos. 

Por lo tanto, lo que nosotros estamos 

haciendo con nuestros clientes, y eso lo 

entienden ellos perfectamente bien, es 

seguir asegurándoles que vamos a ser 

una fuente de aprovisionamiento del co- 

bre que necesitan, una fuente confiable y 

segura. Chile va a seguir abasteciendo un 

mercado tan importante como el mercado 

americano. 

Si es que este 50% se confirma, y afec- 

ta a las exportaciones de Chile a Estados 

Unidos de cobre, ¿qué efecto tendría? 

Bueno, que Estados Unidos va a com- 
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prarle a Chile y a Codelco, cátodos a un 

precio superior y por lo tanto, Estados 

Unidos, como país que procesa ese cobre y 

lo transforma en automóviles, en equipos 

de aire acondicionado, y en todo tipo de 

equipos eléctricos y electrónicos que usan 

cobre, ese cobre va a ser más caro para Es- 

tados Unidos. 

¿Los productores chilenos deben trans- 

ferir el 100% el alza a clientes? 

No es que lo transfiramos, la tarifa se la 

aplica la autoridad americana a los consu- 

midores americanos. Nosotros vendemos a 

un precio y a ese precio hay que agregarle 

la tarifa. 

Pero eso podría reducir la demanda de 

Estados Unidos... 

Bueno, yo creo que efectivamente el 

proyecto de Estados Unidos de industria- 

lizarse y de seguir avanzando en el desa- 

rrollo de nuevos sectores de la economía 

que requieren cobre, en mi opinión, sigue 

plenamente vigente. Yo creo que la decla- 

ración principal acá es que Estados Unidos 

necesita cobre, Estados Unidos va a seguir 

necesitando cobre, y ese cobre va a seguir 

saliendo de países como Chile, que es el 

principal proveedor de cobre de Estados 

Unidos. 

¿Tienen ustedes mercados alternativos 

donde redestinar la producción que no lle- 

gue a Estados Unidos por el alza de precio? 

Codelco tiene una cartera de clientes 

muy diversificada, tanto geográfica como 

también por el tipo de uso de cobre. La de- 

manda de cobre a nivel mundial sigue cre- 

ciendo fuerte, nosotros pensamos que este 

año va a crecer a la razón de 3% al año, y 

no está fácil conseguir países que aumen- 

ten su producción de cobre. El aumento de 

la producción de cobre este año probable- 

mente va a ser cerca de cero. 

Por lo tanto, se sigue creando esta brecha 

entre un mundo que necesita más cobre y 

un mundo que tiene cada día más dificulta- 

des para conseguir lugares donde se genere 

un aumento de producción de cobre.Q 
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