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Alza de ViViendaS inflacionario general, este caso

Senor Director:

Si bien es una buena noticia
la caida de -0,4 de la inflacién en
junio, un dato llama la atencién:
en los ultimos 12 meses, el sector
de Vivienday Servicios Basicos ha
sido el que més ha subido, con un
10,5 %. Esto contrasta con el con-
texto de alta oferta inmobiliaria,
baja ejecuciéon de nuevas obras y
una demanda debilitada por el
endurecimiento del crédito hipo-
tecario. ;Estd funcionando co-
rrectamente este mercado?

La persistencia de precios al-
tos en un entorno de baja deman-
day sobreoferta pone en cuestién
la eficiencia del mecanismo de
ajuste. Puede reflejar rezagos en
la transmisién de las condiciones
de mercado a los precios finales,
efectos de tarifas reguladas, o in-
cluso rigideces estructurales en la
formacién de precios en el sector.

A pesar del buen panorama

nos recuerda que la normaliza-
cién de precios no opera de forma
homogénea; la politica publica
debe mirar con atencién aquellos
sectores donde los mecanismos
de ajuste parecen desalineados
de la realidad econémica.
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