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OPINIÓN 
  

Un nuevo capítulo en la novela 
arancelaria 

artió la segunda temporada de la política 

comercial del Presidente Trump y, como en 

toda buena secuela, parece venir recargada. 

Esta semana vencía el plazo de 90 días 

para negociar los aranceles impuestos el “Día 

de la Liberación”. Sin embargo, el mandatario 

estadounidense, en un gesto ya no tan sorpresi- 

vo, decidió extenderlo hasta el 1 de agosto. Esta 

prórroga va acompañada de cartas dirigidas a so- 

cios comerciales, en las que se informa el nuevo 

nivel de aranceles y se advierte que solo aquellos 

que demuestren “buena fe” en las negociaciones 

podrán evitar su imposición. 

Aunque se han logrado algunos acuerdos 

=con Reino Unido, China, Vietnam y un marco 

preliminar con la Unión Europea-, estos distan 

no solo de ser tratados comerciales, sino que 

también están lejos de los 90 acuerdos esperados 

inicialmente. 

Ni siquiera aliados estratégicos como Japón 

y Corea del Sur -con más de siete rondas de 

negociación” lograron evitar la amenaza de un 

arancel del 25%, lo que evidencia que ni la cerca- 

nía política garantiza excepciones. 

No obstante, es importante abordar estas 

cartas con cautela, ya que todo apunta a que se 

trata de una nueva estrategia del Presidente 

Trump para sacar el máximo provecho frente a 

sus socios comerciales, justo en un momento 
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“El actual ciclo proteccionista 
no es ideológico, sino 
transaccional. En este 
terreno, más que alarmarse, 
Chile debe actuar con 
inteligencia, evitar señales 
contradictorias y mantener 
canales diplomáticos activos 
y técnicos”. 
crucial de las negociaciones. 

Lo que resulta especialmente preocupante 

para Chile es el anuncio de un arancel del 50% 

a las importaciones de cobre, en un intento de 

EEUU por fortalecer su producción nacional de 

un mineral considerado crítico para su desarrollo 

industrial. 

TRIBUNA LIBRE 

El triunfo del PC y su impacto 
en el mercado de MéA 

a victoria de la militante comunista Jean- 

nette Jara en las primarias presidenciales 

del oficialismo marca una redefinición del 

eje ideológico en la coalición de Gobierno. 

Y entre los primeros en tomar nota están los 

inversionistas, siempre sensibles a cambios 

en el entorno político-regulatorio. En este 

ecosistema, la percepción de riesgo político es 

central. 

Las inversiones y operaciones de MEA 

(fusiones y adquisiciones) no se basan úni- 

camente en balances, sinergias o múltiplos, 

sino también en estabilidad institucional, 

reglas claras y previsibilidad normativa. En 

ese contexto, la consolidación de una figura 

del Partido Comunista (PC) -ideológicamente 

más intervencionista y crítica del gran capital- 

genera inquietud. Jara no es una desconocida 

para el mercado. Durante su gestión como 

ministra del Trabajo en el Gobierno de Gabriel 

Boric impulsó una agenda laboral ambiciosa, 

que incluyó reformas como la reducción de la 

jornada laboral y la negociación ramal. 

Si bien estas iniciativas respondían a legíti- 

mas preocupaciones sociales, desde el sector 

privado se observan aún con preocupación sus 

posibles efectos. Su ascenso como principal 

carta del oficialismo refuerza la influencia del 

PC dentro de la administración y amplifica las 

alertas entre inversionistas locales e interna- 

cionales. 

Esto no implica una paralización inmediata 

del mercado de M8A, pero sí un cambio de 
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“Sectores históricamente 
sensibles -como Servicios 
básicos, salud, educación y 
recursos naturales- podrían 
ver enfriado el apetito 
comprador hasta que el 
panorama político se aclare 
tras las elecciones de 
noviembre”. 
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La medida se enmarca en una investigación 

por razones de seguridad nacional bajo la Sección 

232, la cual habría concluido con una recomen- 

dación al mandatario para aplicar dicho arancel, 

siguiendo la misma lógica que en los casos del 

acero y el aluminio. Así, esta medida queda 

jurídicamente más blindada y resulta mucho más 

difícil de revertir o negociar. 

¿Qué es lo que podría venir? Es probable que 

otros grandes exportadores de cobre “como 

Canadá, Perú y Australia- estén considerando 

presentar disputas ante la OMC y/o evaluar los 

mecanismos de solución de controversias inclui- 

dos en sus tratados de libre comercio. 

En el caso de Chile, más allá de la instalación 

de mesas técnicas, será fundamental analizar 

con seriedad los escenarios legales y políticos, 

así como explorar espacios de coordinación con 

países igualmente afectados. 

En este contexto, decisiones como el reciente 

acercamiento de Chile al Brics podrían resultar 

imprudentes y generar una presión innecesaria. 

Aunque diversificar alianzas es legítimo, hacerlo 

justo cuando Estados Unidos percibe a dicho 

grupo como una coalición que busca erosionar su 

liderazgo global puede enviar señales políticas 

equivocadas. 

La ausencia del presidente Xi Jinping en la 

última cumbre debilitó el impacto político y 

  

tono: mayor cautela, análisis más exhaustivos 

y selectividad al momento de evaluar adqui- 

siciones. Sectores históricamente sensibles 

como servicios básicos, salud, educación y re- 

cursos naturales- podrían ver enfriado el ape- 

tito comprador hasta que el panorama político 

se aclare tras las elecciones de noviembre. 

Este fenómeno se ve amplificado por el 

contexto macroeconómico. Con tasas de 

interés aún elevadas, crecimiento moderado y 

presiones fiscales, cualquier señal que eleve la 

percepción de riesgo país impacta doblemente 

en las decisiones de inversión estratégica. 

Ante esta nueva configuración, es probable 

que la actividad MEA se reoriente hacia secto- 

Tes menos expuestos: tecnología, servicios B2B 

especializados, exportaciones no tradicionales, 

o empresas con ingresos dolarizados y bajo 

perfil regulatorio. 

No obstante, incluso en esos segmentos, 

el costo de capital tenderá a aumentar si 

se percibe que Chile entra en una etapa de 

mayor polarización o reformas estructurales 

inciertas. 

La consolidación de Jeannette Jara como 

candidata presidencial obliga al mercado a 

recalibrar sus expectativas. No se trata de caer 

en el alarmismo, sino de anticipar escenarios y 

ajustar estrategias.En tiempos de definiciones 

ideológicas, la inversión se vuelve más exi- 

gente, y el capital “como siempre- premia la 

estabilidad, la certeza jurídica y la moderación 

institucional. 

comercial del encuentro. Si se buscaba reforzar 

la agenda comercial, una señal más útil habría 

sido invitar al primer ministro Modi, como hizo 

el Presidente Milei. 

En tiempos en que Washington exige señales 

claras de “buena fe”, cualquier ambigijedad 

en política exterior puede tener consecuencias 

reales. 

El actual ciclo proteccionista no es ideológico, 

sino transaccional. En ese terreno, más que alar 

marse, Chile debe actuar con inteligencia, evitar 

señales contradictorias y mantener canales 

diplomáticos activos y técnicos. 

Es clave que Chile identifique qué puede 

ofrecer para negociar mejores condiciones 0 ex- 

cepciones. Temas como el acceso a tierras raras 

y minerales críticos ya refinados, así como las 

regulaciones sobre investment screening, son 

áreas potenciales a considerar en negociaciones 

con EEUU. 

En el nuevo contexto global, el comercio no 

será más abierto ni predecible, pero en ciclos de 

cambio -como este- siempre existen oportuni- 

dades para quienes las sepan identificar y apro- 

vechar. Por eso, Chile debe evaluar con calma 

su estrategia y alianzas, definir con claridad los 

pasos a seguir y analizar cuidadosamente qué 

decisiones protegerán y potenciarán sus intere- 

ses a largo plazo. 

  ——— CARTAS 

El cobre y su pasaporte 
internacional 

Señor Director: 

Señor director: 

La reciente amenaza del Presidente Trump de 

imponer un arancel del 50% al cobre ha generado 

preocupación, pero su impacto real sería mínimo. 

Diversas razones fundamentan esta afirmación. 

En primer lugar, el mundo no cuenta con sufi- 

ciente cobre, hay déficit. Es una materia prima de 

cotización y transacción universal, y las reservas 

son escasas. Además, las empresas mineras 

estadounidenses invierten mayoritariamente en 

el extranjero, ya que las exploraciones geológicas 

en ese país no han dado resultados y la explota- 

ción local es costosa. Por otra parte, si el objetivo 

de Trump es generar empleo, la minería del cobre 

no es el camino. Es una industria intensiva en 

tecnología, no en mano de obra. 

El cobre atraviesa un excelente momento global. 

Es una materia prima fundamental e insustituible 

para casi todas las industrias. 

La medida arancelaria carece de sentido desde 

una perspectiva de mercado. Su única consecuen- 

cia sería perjudicar a las empresas estadouniden- 

ses que necesitan cobre, al obligarlas a asumir el 

costo del arancel, y a las mineras de EE UU con 

inversiones en países como Chile, Zambia o Perú, 

cuyas exportaciones deberían pagar este mayor 

gravamen. El cobre es un producto con pasaporte 

internacional. Es una materia prima que no tiene 

nacionalidad. Eso es lo relevante. 
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