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“Es difícil reaccionar en tiempo...”, 
musitó anoche el presidente del direc- 
torio de Codelco, Máximo Pacheco, 
cuando estaba en vivoen una entrevista 
con CNN Chile (ver recuadro). Su ros- 
troalas20:51 horas reflejaba la perpleji- 
dad que había en el Gobierno ante un 
anuncio que, aunque estaba en el rango 
de lo muy probable, se buscaba evita 
en22 días más, EE.UU. empezaráa ap! 
car un arancel del 50% al cobre, el prin- 
cipal producto de exportación de Chile. 

El Presidente de Estados Unidos, Do- 
nald Trump, indicaba minutos antes: “Es- 
toy anunciando un ARANCEL del 50% al 
cobre, efectivo desde el 1 de agosto de 
2025, tras recibir una sólida EVALUA- 
CIÓN DE SEGURIDAD NACIONAL”, 
indicó en su red social, Truth Social. 

El líder republicano había comentado 
el martes que planeaba la imposición de 
un gravamen de ese nivel al metal, lo 
que generó un alza febril en los contra- 
tos futuros del cobre 

Ensubreve explicación, continuó ay 
“El cobre es esencial para los semicon- 
ductores, aeronaves, barcos, municion« 
data centers, baterías de litio, sistemas de 
radar, sistemas de defensa antimisiles y, 
también, armas hipersónicas, de las que 
estamos construyendo muchas. ¡El cobre 
es el segundo material más usado por el 
Departamento de Defensa! ¿Por qué 
nuestros “líderes” tontos (¡y DORMILO- 
NES!) destruyeron esta industria tan im- 
portante? Este ARANCEL del 50% re- 
vertirá el comportamiento irresponsable 
—y la estupidez— de la administración 
Biden. Estados Unidos volverá a con: 
truir una industria del cobre DOMI- 
NANTE. ¡ESTA ES, DESPUÉS DE TO- 
DO, NUESTRA ERA DORADA!” 

  

   

  

   

  

     

    

    

El principal actor del cobre 

Chile es el mayor productor y expor- 
tador mundial de cobre. EE.UU. consu- 
me más cobre del que produce. Ese dél 
cit lo cubre con el metal que proviene, 
sobre todo, desde Chile y Canadá 

En valor, EE.UU. representa el 11,5% 
de los embarques del metal de Chile al 
mundo, Codelco aporta cerca del 70% 
de aquella cifra. 

El cobre refinado (cátodos), de mayor 
valor agregado, es la principal exporta- 
ciónchilenaa EE.UU. Para ese mercado, 
Chile abastece con el 65% del cobre refi- 
nado, seguido más atrás por Canadá 
(17%) y México (9% 
Trump no describió en su anuncio si 

la medida aplicará al concentrado de co- 
bre (no refinado), cátodos u otro tipo de 
aleaciones, algo que tanto analistas co- 
mo mineras y el propio Gobierno en 
Chile aguardaban expectantes. El pro- 
pio Pacheco comentaba en CNN que 
debía ser cauto en su reacción, dado que 
no se tenían aquellos detalles, 

Coincide Joaquín Villarino, presidente 
ejecutivo del Consejo Minero: “Por aho- 
ra, hay que tener mucha calma, no hay 
que sacar conclusiones apresuradas so- 

        

Cancillería espera la formalización de la orden ejecutiva: 

Trump confirma 50% 
de arancel al cobre 

y la medida comenzará 
a regir en 22 días más 

    

                  

A La sorpresa y cautela de 
Pacheco al enterarse en 
plena entrevista del anuncio 

Los anuncios oficiales de Donald Trump en torno a la aplica- 
ción de aranceles de 50% al cobre sorprendieron en el set, justo 
al inicio de una entrevista en CNN, al presidente de Codelco, 
Máximo Pacheco. La conductora Mónica Rincón aprovechó de 
Ieer el anuncio oficial que hizo Trump vía X, y de preguntar al 
líder de la minera por los efectos de esta medida. 

pero yO quisiera que como 
presidente del directorio, obviamente una declaración como esta 
amerita revisarla mejor y entender exactamente qué es lo que 
está diciendo, porque no vi la palabra cátodos, no vila palabra 
cátodos, vi aeroespacio, varios productos que él menciona 
manufacturados y semimanufacturados. No vila palabra cáto= 

  

“Dificil reaccionar en tiempo (.. 

bre el impacto de la economía nacional”. 
Anoche, la candidata presidencial 

de Chile Vamos, Evelyn Matthei, ofre- 
ció la ayuda de sus equipos —por tra- 
tarse de “temas de Estado”— ante es- 
tas “malas noticias”. En X, dijo: “El Go- 
bierno debe actuar con urgencia, res- 
ponsabilidad y prudencia para 
revertir esta medida contra nuestro 
principal producto de exportación”. 

Ayer, el tipo de cambio aumentó $8: 

Precio del cobre sufre alta volatilidad 

tras anuncio tarifario de EE.UU. 
C.MUÑOZKAPPES 

El precio contado del cobre en la Bol- 
sa de Metales de Londres (LME, por sus 
siglas en inglés) cayó el miércoles casi 
3%, sin conocer la decis 
anunció anoche el Pres 
dos Unidos, Donald Trump, de impo- 
ner aranceles del 50% al metal a partir 
del 1 de agosto. El precio de la principal 
exportación de Chile cayó hasta US$ 
4,37 por libra, una baja de 2,92% desde 
el valor registrado el día previo. 

Anoche, tras el anuncio de Trump, 
los futuros del cobre en Estados Uni 
dos subían 2,5%. Se suma a alza del 
13% de la noche del martes, cuando los 
mercados reaccionaron al “preanun- 
cio arancelario” de Trump. 

La diferencia entre el co- 
bre que se transa en Lon- 
des con el de Nueva York 
es anómala, pero responde 
a que en el primer caso hay 
un foco productivo y en el 
segundo, una mirada al co- 
bre como instrumento fi- 
nanciero, dicen analistas. 
De todos modos, en el mercado esperan 
más detalles para saber el grado de im- 
pacto final en el commodity. 

La única pista que se conoció ayer pa- 
ra el mercado del cobre, según las pro- 
pias palabras de Trump, es que el mine- 
ral es estratégico y clave para la nación 
norteamericana, aunque los aranceles 
encarecerán su importación, dado que 
esanaciónes deficitaria y debe importar 
el metal principalmente desde Chile y 
en un segundo plano desde Canadá. 

En Chile, el presidente de la Sociedad 

   

    

$950,1 
fue el precio de cierre 

del tipo de cambio ayer, 
un alza de $8 respecto 

al día anterior. 

Hasta el cierre de esta edición, otros 
candidatos no habían expresado su opi- 
nión en redes sociales. 

La expectativa 

Aunque entre analistas especializa- 
dos en los mercados del cobre ya asu- 
mían la aplicación de los aranceles, en el 
Gobierno de Chile existía aún una ven- 

En la Bolsa de Metales de Londres, la principal 
exportación de Chile disminuyó en casi 3%, 
hasta US$ 4,37 por libra. EE.UU. ya aumentó sus 
inventarios de cobre, por lo que la baja continuaría. 

Nacional de Minería (Sonami), Jorge 
Riesco, manifestó que se deben esperar 
las especificaciones concretas de la medi- 
da adoptada por EE.UU. para evaluar su 
real impacto. “Hemos planteado que no 
existen fundamentos técnicos ni estraté- 
gicos que la justifiquen”, subrayó. 

Riesco agregó que les preocupa “el 
efecto indirecto que este tipo de mes 
das pueda tener sobre los precios inter- 
nacionales y sobre el clima de inversión 

global. Esto, porque la 
amenaza de una nueva 
guerra comercial entre 
grandes potencias introdi 
ce volatilidad en los merca- 
dos, eleva la incertidumbre 
sobre la demanda futura de 
cobre y podría afectar dec 
siones de inversión en nue 

vos proyectos mineros”. 
En opinión de Juan Carlos Guajardo, 

director ejecutivo de Plusmining, que- 
da claro “el rol del cobre en defensa y 
vanguardia tecnológica. Sin embargo, 
aún falta conocer el detalle, especial. 
mente sobre qué productos de cobre se 
aplicará y si será una tasa pareja sin ex- 
cepciones. Esos detalles son claves pa- 
ra entender el alcance de la medida”. 

Acerca del impacto en el mercado y el 
retroceso en el valor del cobre, Guajardo 
apunta a quese “está instalando la idea de 

    

  

   

que cuando entre en efecto, el 1 de agosto 
según el secretario de Comercio de 
EE.UU, el precio va a bajar, pues se va a 
empezar a utilizar el cobre acumulado en 
EE.UU. y, por ende, la demanda bajaría. 
Creoque el mercado en Londres está anti- 
cipando que el cobre empezaría a bajar 
desde el 1 de agosto”. 

  

Nuevas bajas 

El banco de inversiones estadouniden- 
se JP Morgan también anticipa un precio 
más bajo para el cobre. “Estados Unidos 
ha importado cobre equivalente a casi un 
año en el primer semestre de 2025”, indi- 
caron, y pronostican que las compras del 
metal rojo no seguirán, ya que la oportu- 
nidad de comprarlo en el extranjero a un 
precio que compense los costos de impor- 
tación, incluso con un arancel, noes renta- 
ble en este momento. Ello, a su juicio, 
también ayudará a reponer los invent: 
rios de cobre en la LME, algo que ya es 
ocurriendo, “lo que reducirá los diferen- 
ciales de la LME y generará un mayor im- 
pacto negativo en los precios del cobre de 
la LME durante el resto del año”. 

Esta situación los lleva a ser máscau- 
telosos con el precio del cobre, Pronos- 
tican que los valores del metal en la 
LME caerán hacia los US$4,13 porlibra 
en el tercer trimestre de 2025, antes de 

   

  

Once de cada 100 toneladas exportadas 
del metal chileno se dirigen a EE.UU., 

en especial cátodos. Donald Trump no 
detalló qué tipo de subproductos específicos 
del cobre serán gravados. En Chile, analistas 

y gremios esperan esa información para 

estimar el impacto concreto. 
La candidata de Chile Vamos, Evelyn 

Matthei, ofreció asistencia de sus 

equipos para que el Gobierno 
pueda “revertir esta medida”. 

Máximo 
Pacheco, 
presidente del 
directorio de 
Codelco. 

ARANCEL D SOS ALCORE ENTRARÁ EN GOR EL 10€ cios CAN 

dos, vi quelo que él está diciendo es que le va a aplicar esto al 
cobre y da distintos productos de cobre, y para mí, como presi- 
diente del directorio tengo la obligación de ser extraordinaria- 
mente prudente de poder analizar eso con calma, para despejar 
la duda que le estoy planteando: si este arancel considera o no, 
incluye o no los cátodos", manifestó el líder dela estatal 

Según Pacheco, una primera lectura del anuncio apuntaría 
a reflotar una industria de productos semimanufacturados, 
como alambrón, cañerías, entre otros, y no minería primaria, 
que toma 10 años plazo, como mínimo. 

tana de esperanza de que no se avanza- 
ría. El principal argumento es que las 
grandes mineras y fabricantes de manu- 

  

facturas de EE.UU. habían indicado a 
Washington que un arancel al cobre les 
resultaría oneroso. Incluso aquellas que 
podrían ponerse a producir cobre en 
EE.UU. expresaron, en la investigación 
que lleva adelante el Departamento de 
Comercio de ese país, que necesitarían 

A Estados Unidos, Chile exporta princi- 
palmente cobre refinado, que viene mayor- 
mente desde la minera estatal, Codelco. Sin 
embargo, EE.UU. representa cerca del 15% 
de los envíos totales del metal. 

estabilizarse en torno a los US$ 4,24 
por libra en el cuarto trimestre del año. 

Leonardo Suárez, jefe de Estudios de 
LarrainVial, dice quese materializa el es- 
cenario previsto en su informe a clientes 
publicado unas horas antes de la confir- 
mación de Trump. Allí anticipó que el 
cobre quese produzca por Chile y Perú y 
que se deje de colocar en Estados Unidos 
se puede enviara otros mercados o en las 
bolsas de metales de Londres y de Shan- 
ghái. Afirma que lo crucial es el precio 
spo! de la LME, valor al cual venden to- 
das las mineras del mundo. 

Efecto en dólar y fisco 

Suárez proyecta que este precio estará 
condicionado por la futura trayectoria 
del dólar global y por el balance global 

Ex ES COBRE PETRÓLEO BRENT MATERIAS PRIMAS 
OS 

ij e o 

tiempo para partir y que les urgía más 
una reducción en los permisos antes 
que aranceles a países como Chile. 

Justo ayer los ministros de RR.EE, Al- 
berto van Klaveren, y de Minería, Aurora 
Williams, habían convocado a un comité 
interministerial de seguimiento de estos 
temas. “No es una medida dirigida con- 
tra Chile, específicamente, pero obvia- 
mente estas medidas nos preocupan”, di- 
jo el ministro cuando solo se sabía de un 
anuncio informal hecho por Trump el 
martes: “Chile, obviamente, va a seguir 
encontrando mercados para su cobre, de 
eso no hay ninguna duda”, agregó. 

En el Ministerio de RR.EE. no hubo 
reacciones anoche al posteo de Trump. 
En esa cartera indican que esperarán la 
orden ejecutiva oficial con la decisión 
formalizada. 

   

  

El otro caso 

Aunquelo del cobre urge dado el im- 
pacto que, por ejemplo, una caída en los 
precios (ver nota abajo) podría implicar 
Para las finanzas fiscales, queda aún 
pendiente lo que resuelva Washington 
sobre el arancel general definitivo que 
aplicará a Chile. 

Desde el 2 de abril que EE.UU. aplica 
un mínimo de 10% a todos los país 
cluido Chile. Con algunos ha cerrado 
acuerdos, como Reino Unido y China, y 
aotros Trump ha enviado cartas impo- 
niéndoles determinadas tarifas (ver A 6 
sobre el 50% aplicado a Brasil). 

Hasta ahora, Chile quedó fuera de 
los países cargados con una sobretasa 
superior al 10% en la orden ejecutiva 
de abril, y mantiene abierta una ne- 
gociación bilateral en la materia. El 
10%, de todos modos, ha perjudicado 
a exportadores de vinos, salmones y 
frutas. “Lo que nos interesa es enten- 
der cómo interactúa el Tratado de Li- 
bre Comercio (TLC) con esta medida 
del 10%, que se anunció hace ya un 
tiempo”, detalló ayer el canciller Al- 
berto van Klaveren. 

    

¿Diplomacia virtual? 

En La Moneda, el Presidente Gabriel 
Boric expresó ayer temprano que “el 
Gobierno, frente a estos temas, reaccio- 
na con cautela, como corresponde en la 
diplomacia. En diplomacia, no se hace 
política por redes sociales, sino que me- 
diante comunicaciones oficiales”. 

El propio mandatario ha utilizado va- 
rias vecessu cuenta de X para fijar postura 
en política exterior. La polémica más re- 
ciente fue su condena, por X un sábado en 
la noche, al bombardeo de EE.UU. a Irán. 

Ayer, el canciller indicó que el uso de 
las redes sociales “es un instrumento de 
la diplomacia pública. Muchas veces se 
utiliza para establecer una posición es- 
pecífica, para hacer un punto político 
(..). A lo que se refería (ayer) el Presi- 
dente es que una medida de este alcan- 
ce, obviamente, es objeto de un inter- 
cambio a nivel diplomático, a través de 
notas, de conversaciones directas”. 

  

    
   

  

del cobre. Sin embargo, advierte que se 
están generando las condiciones globales 
y locales para que el peso chileno retome 
tuna tendencia hacia la depreciación. El 
precio del dólar subiría hasta $1.000 en el 
transcurso de este año, estima. 

Un precio del cobre más bajo podría 
repercutir en los ingresos del fisco, es- 
pecialmente considerando el impacto 
que podría tener en Codelco. Johannes 
Rehner, director del Instituto de Geo- 
grafía UC e investigador del Núcleo 
Milenio Impactos de China en Latinoa- 
mérica, resalta que “si miramos sola- 
mente el cobre refinado, allí Estados 
Unidos es lo más importante. El cobre 
refinado exportado desde Chile viene 
principalmente desde Codelco. Codel- 
co es un contribuidor totalmente des- 
tacado para el fisco chileno. Al dañar la 
exportación de Codelco, hay un efecto 
sobre el país en su totalidad”. 

Para Álvaro Merino, director ejecutivo 
de Núcleo Minero, una disminución en la 
cotización del cobre afecta los retornos 
desde el exterior y el financiamiento fis- 
cal, pues por cada centavo de dólar pro- 
medio anual que disminuya el precio del 
cobre el país deja de percibir US$ 120 mi- 
ones por concepto de exportaciones y el 
fisco, US$ 60 millones por menores ingre- 
sos provenientes de impuestos a la mine- 
ría privada y excedentes de Codelco. 
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