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M Informe de Pitchbook sefiala que la inversion en startups crecié un 32% durante
la primera mitad del afio respecto de igual periodo de 2024, pero el nimero de
rondas y el surgimiento de nuevos fondos siguen a la baja.

POR RENATO OLMOS

Algunas senales de recupe-
racién comienzan a observar-
se en la inversién en capital
de riesgo para startups de la
region, luego de sortear dos
afios de ajuste y correccion
de los mercados.

Segun el ultimo informe
de la plataforma de datos
Pitchbook, las startups en
Latinoamérica levantaron
USS 2.900 millones al cierre
del primer semestre de este
afio, un 32% mas que el capital
recaudado en los mismos
meses de 2024.

El escenario fue diferente
para las rondas de inversion.
Se registraron 335, un 23,5%
menos que las 438 realizadas
durante la primera mitad del
ejercicio anterior.

Se trata, ademads, del mejor
semestre en cuanto a capital
invertido desde 2021, en
pleno auge de este activo
alternativo, cuando el pri-
mer semestre supero los
USS$ 6.600 millones.

En contraste, el niimero de
rondas no ha logrado quebrar
la tendencia y acumula seis
semestres consecutivos de
caidas.

En tanto, la inversion du-
rante abril-junio de este
ano, reflejo caidas de 39%
en la inversién y de 18%
en el nimero de rondas, al
compararse con el primer
trimestre de 2025.

Segun el director de
US Venture Research de Pit-
chbook, Kyle Stanford, lo
anterior se explica por la
desaceleracion econémica
en México y Brasil, los dos
mayores mercados de capital

Evolucion del capital de riesgo por semestre
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de riesgo en la region.

“Ademas del panorama
econdémico, la liquidez esta
restringida en Latinoamérica,
como también ocurre a nivel
mundial. Los mercados emer-
gentes de venture han sido
especialmente vulnerables a
ladesaceleracion que comen—
z6 en 2022, yaque su rapido
crecimiento estuvo influido
por grandes inversionistas
globales que desde entonces
han regresado a mercadosy
estrategias consolidadas”,
dijo a DF.

El investigador también
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que las startups se podrian
ver afectadas en el corto plazo
si no aumenta la inversion
extranjera.

La reactivacion de la in-
version durante el primer
semestre se explica, en par-
te, por algunas empresas
emergentes que levantaron
millonarias rondas.

Es el caso de la fintech
argentinaUala, que en marzo
captd unos US$ 375 millones,
segun Pitchbook. También se
registra la ronda de USS 190
millones de Klar y otra de
USS 127 millones de Kavak,
ambas de México.

La chilena Buk también
estd en la lista de las mayo-
res recaudaciones. En ene-
ro anuncio el cierre de una
ronda por USS 50 millones,
que elevé su valorizacién a
USS 850 millones.

Repunte global

En el mundo, la inversién
subi por tercer semestre
consecutivoy en los primeros
seis meses de este ano llegd
a USS 229 mil millones, lo
que refleja un alza de 29,5%
respecto del mismo periodo
de 2024.

Al igual que en Latinoa-
meérica, las rondas siguen a

“La iquidez esta restringida en Latinoamerica (...

Los mercados emergentes han sido vulnerables a

la desaceleracion que comenzo en 2022", dijo el
analista de Prichbook, Kyle Stanford.

destaco la baja cantidad de
nuevos fondos de venture
capital en la region. En lo
que va del afio, solo siete
nuevos vehiculos se han
estructurado.

“Esto subraya la seria
situacion que enfrenta el
mercado regional de venture

capital. Durante los anos peak
de 2021 y 2022, los fondos
latinoamericanos cerraron
57 y 61 vehiculos, respecti-
vamente. El recuento anual
mas bajo de nuevos fondosen
laregion fue de 17 en 2015”,
afirmé.

Stanford también alerté

la baja con 16.500, versus las
21.814 realizadas el primer
semestre de 2024, lo que se
traduce en una caida de 24%.

No obstante, al contrastar
los resultados del segundo
trimestre de este afio con
los del primero, se registran
caidas en inversiony rondas,

con variaciones de 26,5% y
27,8%, respectivamente.

Inversién en IA

Desde la irrupcidn de la
inteligencia artificial (IA)
generativa a fines de 2022,
los inversionistas no han
dejado de apostar por esta
tecnologia.

De acuerdo con el informe,
esta primera mitad del ano,
el 29,2% de las rondas a nivel
global fueron para startups
que tienen componentes
deIA.

Sinembargo, ese grupo que
no llega al tercio, concentrd
el 53% de toda la inversién
del periodo, unos US$ 122
mil millones y, segin las
proyecciones de Pitchbook,
podria superar los USS 142
mil millones de 2024, es
decir, un récord historico.

En Latinoamérica, la TA
representa el 24,2% de todas
las rondas y alrededor de un
15% del capital recaudado.

Otro botén de muestra
es que durante el segundo
trimestre de este afio cuatro
de los cinco mayores levan-
tamientos de capital en el
mundo han sido protago-
nizados por startups de IA.

El mds grande fue la in-
version de USS 3.500 mi-
llones de Meta en Scale Al,
a mediados de junio. Le si-
gue Anduril Industries con
USS 2.500 millones; Thin-
king Machine Labs, con
US$2.000 millones; y Safe Su-
perintelligence, que recaudd
USS 2.000 millones.

Ademas, el segundo mayor
exit (salida de la inversién)
del segundo trimestre fue
para una startup de IA. Se
trata de 10, la compaiiia del
disefiador del iPhone, Jony
Ive, cuya firma fue adquirida
por OpenAl en una transac-
cién de USS$ 6.500 millones.



