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I ICR Chile destacé
“los avances en
asuntos de indole
operacional y
financiero efectuados
bajo la nueva
administracion”.

POR MARTIN BAEZA

Laclasificadoraderiesgo ICR Chile
mejoro la puntuacion de solvencia
y bonos de Clinica Las Condes
(CLC) desde “B-"a “B”y, ademds,
modificé su tendencia desde “En
Observacion” a “Positiva”.

La agencia resalt6 “los avances
en asuntos de indole operacional y
financiero efectuados bajo la nueva
administracion, y que tienen por
objeto mejorar de manera estruc-
tural la situacién de la clinica”.

Cabe recordar que en enero,
Indisa y EuroAmerica ingresaron
a la propiedad de la firma y, este
martes, la ultima sociedad quedd
como su controladora legal. Los
nuevos accionistas compraron, cada
uno por su parte, el porcentaje que
detentaba el grupo Auguri, ligadoa
Cecilia Karlezi Solari, que a su vez
era representada en el directorio
por su pareja, Alejandro Gil.

El andlisis

Sibien ICR sefial6 que la institu-
cion de salud sigue enfrentando un
nivel de riesgo crediticio elevado,

“dado que el debilitamiento en sus
indicadores de actividad y en su
situacion financiera ha sido signifi-
cativo en los dos tltimos afios”, dijo
que las medidas tomadas por Indisa

y EuroAmerica han “comenzado a
establecer fundamentos para pro-
yectar una recuperacion paulatina
de la situacion de la clinica hacia el
mediano plazo, lo que, de ocurrir,

podria implicar continuas mejoras
en el rating de CLC”.
Particularmente, destaco factores
como el retorno de médicos que
habian migrado a otros centros de

salud; los acuerdos con isapres para
retomar convenios comerciales; la
normalizacién en la relacion con
los proveedores -que se encuentra
dentro de los objetivos del reciente
aumento de capital por $ 45 mil
millones que se aprobd-; y la re-
estructuracién de equipos médicos
y administrativos. Todos estos
elementos, indico la clasificadora,
“configurarian un escenario de
mayor solidez operacional para la
compaiiia”.

La agencia espera que estos fac-
tores se vayan traduciendo en un
repunte de sus métricas de actividad
que, hasta el primer trimestre de
2025, se encontraban en niveles
histéricamente bajos. Con todo,
plantearon que los efectos positivos
son incipientesy que, sillegana cau-
sar impactos mds notorios, podrian
haber nuevas alzas de clasificacion,
a “lo que se la ha asignado unaalta
probabilidad de ocurrencia en el
horizonte de 12 a 18 meses”.

Laclasificadora hizo notar que “la
compaiiia se encontraria en mejor
posicién para acceder a financia-
miento externo, favoreciendo la
ejecucién de gestiones financieras
que brinden liquidez suficiente para
el periodo de transicién y ajustes
que estd experimentando CLC”.

A lo anterior, afadié que el au-
mento de capital, que ya completd
un 90,5% de suscripcién en su
primer periodo de opcién prefe-
rente, entregara flujos claves para
el establecimiento.



