
La decisión del gobernante
e s t a d o u n i d e n s e , D o n a l d
Trump, de elevar la tarifa a las
importaciones de cobre en un
50%, a partir de agosto, no solo
impactará a la industria minera
en el caso de Chile. Su conse-
cuencia se sentirá en todo su co-
mercio exterior, dada la exposi-
ción a dicho mercado de las ex-
portaciones chilenas.

En espera de los detalles so-
bre qué productos del cobre se-
rán afectados por el nuevo aran-
cel —Chile exporta concentra-
do (baja pureza), cátodos o áno-
do blister (alta pureza)—, ya se
vislumbran algunos efectos de
la medida de Trump
sobre la economía
nacional.

Los envíos locales
e n s u c o n j u n t o a
aquel mercado llega-
ron en 2024 a US$
15 . 615 m i l l o n e s .
EE.UU. es el segun-
do mayor destino de exporta-
ciones chilenas, con el 16%, tras
China (38%). El cobre, del que
Chile es el mayor productor y
exportador mundial, represen-
ta poco menos del 40% de todos
los embarques chilenos a Esta-
dos Unidos. 

EE.UU. representa el 11,5% de
las ventas totales de cobre chile-
no al mundo. La estatal Codelco
es el principal exportador de co-
bre a ese mercado, con una par-

ticipación cercana al 70% de los
envíos. Codelco envía cátodos,
es decir, cobre refinado (con
mayor valor agregado).

Tasa real

En un informe, el banco de in-
versión estadounidense Gol-
dman Sachs estima que “con el
arancel del 50% al cobre, y su-
poniendo que las demás inves-
tigaciones sectoriales resulten
en un arancel del 25%”, el tipo
arancelario efectivo para las ex-
portaciones de Chile se elevaría
en 20,7 puntos porcentuales,
“lo que representa un aumento
general del 26,3%”.

Una tasa efectiva de exporta-
ciones se refiere
al porcentaje que
representa el cos-
to total de expor-
tar bienes o servi-
cios usualmente
en un año, es de-
cir, la carga finan-
ciera que implica

para una empresa que exporta.
A mayores costos —como los
aranceles—, más afecta la com-
petitividad de los envíos frente
a otros competidores.

Antes de abril todos los pro-
ductos chilenos estaban con
arancel oficial cero, recuerda el
economista George Lever, ge-
rente de estudios de la Cámara
de Comercio Santiago. “Luego
del anuncio del 10% para la ma-
yoría de los productos, el aran-

cel efectivo quedó en 3,9% (el
vigente). Si el arancel al cobre
sube a 50%, el arancel efectivo
quedaría en torno al 29%”, esti-
ma Lever. 

En el caso del cobre, si el aran-
cel del 50% es parejo para todos
los países de origen, no habría
un efecto en la competitividad
respecto de ellos. Distinto sería
si algún país exportador de co-
bre quedase excluido de la me-
dida, advierte Lever, en cuyo
caso ese país se hace más com-
petitivo respecto del resto en el
mercado norteamericano.

En relación con los producto-
res locales estadounidenses,
“nuestro cobre efectivamente
pierde competitividad por cos-
tos. En el corto plazo, sin embar-

go, EE.UU. no es autosuficiente
para su consumo interno de co-
bre, por lo que forzosamente
deberá seguir importando, con
un posible impacto negativo en
la cantidad, y su principal ori-
gen seguirá siendo Chile, que
entrará al mercado a un mayor
precio después de aranceles”,
dijo el gerente de estudios de la
CCS.

En la región, Chile y Perú se-
rían las economías más afecta-
das con los aranceles del 50% al
cobre, indica Goldman Sachs.

Más optimista, el banco JP
Morgan considera que “es pro-
bable que los términos de inter-
cambio se mantengan muy fa-
vorables para estos dos países”.

Para el Bank of America, la

principal preocupación tras la
medida de Trump es la destruc-
ción de la demanda, y los consu-
midores llevan tiempo señalan-
do que “un arancel del 50% no
es sostenible”, ante lo cual
apunta que el mercado espera
un ajuste de dichos aranceles.

En el mediano y largo plazo,
EE.UU. podría aumentar su pro-
ducción de cobre, sustituyendo
importaciones. Pero, para llegar
a ese punto, “deberá primero sor-
tear las presiones internas que se
generarán por el aumento de cos-
tos del cobre y de todas las líneas
de producción que lo incorporan,
desde la construcción hasta los
productos de alta tecnología, ae-
ronaves e incluso defensa”, esti-
ma Lever.

Chile es el principal abastecedor de cobre refinado de la nación norteamericana

El impacto que tendrán las medidas
arancelarias de Trump sobre los envíos
chilenos: sobretasa real pasará de 0% a 29%

El país exporta en total unos 
US$ 15.600 millones a Estados Unidos.
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El cobre representa

cerca del 40% de todas
las exportaciones
chilenas a EE.UU. 

Los envíos
chilenos a
Estados Unidos
sumaron un
total de poco
más de US$
15.600 millones
en 2024. Es el
segundo mayor
destino externo
de los produc-
tos chilenos,
tras China.
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El Presidente Gabriel Boric se reunió ayer con los
ministros de Hacienda, Relaciones Exteriores, Minería, el
embajador chileno en Washington y el presidente de
Codelco para interiorizarse sobre los anuncios arancela-
rios de Estados Unidos para el cobre. “Chile tiene forta-
leza institucional para enfrentar estas situaciones.
Además, convocamos a un grupo transversal de exper-
tos en materia económica y nos reuniremos con el
sector privado, con el objetivo de que toda acción res-
pecto de este tema sea de unidad nacional. Los intere-
ses de Chile están por sobre cualquier otra considera-
ción”, indicó en X.

El canciller Alberto van Klaveren confirmó que aún no
se recibe un documento oficial con el detalle de qué

productos del cobre (concentrado del mineral, cátodos,
ánodos de blíster) serán gravados con una tarifa adicio-
nal del 50% para ingresar a Estados Unidos.

“Estamos a la espera de la orden ejecutiva en la que
el gobierno de Estados Unidos explica los alcances
concretos de esta medida. Esto lo digo, porque Chile
exporta un producto muy específico, de gran calidad y
muy necesario para Estados Unidos que son los cátodos
de cobre y no sabemos hasta hoy si esta medida del
50% afecta o no y en qué forma” a sus productos.

Acotó que “mientras tanto, lo que hemos hecho es
también convocar a este grupo (...) Luego vamos a
convocar al grupo de alto nivel para la respuesta estra-
tégica de política comercial y política financiera inter-

nacional que copresiden el ministro de Hacienda (Mario
Marcel) y quien habla y que está integrado por una
cantidad muy destacada de especialistas, un grupo que
tiene un carácter transversal”.

Van Klaveren también informó que con la ministra de
Minería, Aurora Williams, convocarán a una reunión
especial con el sector privado vinculado a la minería del
cobre para evaluar los alcances de la medida.

“El Presidente ha insistido mucho en enfrentar este
nuevo tema con un espíritu de unidad nacional, y espe-
ramos que todos los sectores puedan comprender los
alcances de esta medida y participar en las distintas
instancias, por su puesto, estamos también a disposición
del Congreso Nacional”, sostuvo el ministro de RR.EE.

EN ESPERA DE DETALLES SOBRE QUÉ PRODUCTO DEL COBRE SERÁ GRAVADO CON UNA TARIFA ADICIONAL DEL 50% PARA INGRESAR A EE.UU.:

Gobierno convocará al sector minero privado para evaluar aranceles

El Presidente Gabriel Boric se reunió ayer con los
ministros de Hacienda, RR.EE., Minería y el jefe de Co-
delco para abordar los alcances del anuncio de EE.UU.

La Cámara Chilena Nortea-
mericana de Comercio (Am-
Cham Chile), que reúne a las
principales firmas estadouni-
denses presentes en Chile, mani-
festó su inquietud tras el anun-
c io de l Pres idente Donald
Trump de aplicar un arancel del
50% a las importaciones de co-
bre.

A juicio de la entidad, la medi-
da va en contra del libre comercio
y perjudica tanto a Chile como a
Estados Unidos, al entorpecer
una relación comercial estratégi-
ca que ha sido clave por décadas.

AmCham advierte que el ac-
ceso competitivo a este insumo
clave y que fue declarado estra-
tégico para la seguridad nacio-
nal y la industria norteamerica-
na podría verse comprometido.

En AmCham destacan que
Chile es un socio estratégico pa-
ra la seguridad económica y
energética de EE.UU. Solo el año
pasado, Chile fue el principal
proveedor de cobre refinado, re-
presentando el 41% de las im-
portaciones estadounidenses.

Por ello, confían “en que las
autoridades de ambos países lo-
gren alcanzar un acuerdo en esta
materia, teniendo en cuenta que
se trata de una medida arancela-
ria de carácter general, que no
estaría dirigida específicamente
a las importaciones provenien-
tes de Chile”, dijo.

Para el cobre:

AmCham Chile
advierte
impacto
negativo de
alza de tarifas

Señalan que medida
afecta negativamente
a Chile y Estados
Unidos.
EYN

En medio del nerviosismo de
los mercados por los posibles
efectos de un arancel del 50%
para el cobre que entre a Esta-
dos Unidos, el precio del metal
subió ayer un 1,21% en la Bolsa
de Metales de Londres, lo que
también empujó al alza la valo-
rización de las principales mi-
neras a nivel global.

El mineral, del que Chile es el
mayor productor mundial,
avanzó hasta los US$ 4,42 la li-
bra, valor que se compara con
los US$ 4,37 del miércoles. Con
ello, el promedio mensual se
ubicó en US$ 4,50, mientras
que el anual escaló hasta US$
4,29 por libra.

Bank of America (BofA) re-
marcó que si bien este arancel
era esperado, la magnitud de
esta tarifa sorprendió al consen-
so, lo que a su juicio se ha visto
expresado en el ‘spread’ de pre-
cios del cobre entre el mercado
Comex (Nueva York) y la Bolsa
de Metales de Londres (LME),
el que no refleja un arancel de
ese tamaño.

La diferencia entre el cobre
que se transa en Londres con el
de Nueva York es anómala, pe-
ro responde a que en el primer
caso hay un foco productivo y
en el segundo, una mirada al co-
bre como instrumento financie-
ro, según analistas.

“El diferencial Comex-LME
ha incorporado aranceles de al-
rededor del 10% en las últimas
semanas, lo que confirma que

este nivel es el punto de referen-
cia del mercado. Por lo tanto, el
arancel del 50% supera con cre-
ces las expectativas”, indicó Bo-
fA.

En la misma lí-
nea , Emanoel le
Santos, analista de
mercados de XTB
Latam, resalta que
este fuerte diferen-
cial ha sido uno de
los motores princi-
pales entre Comex
(futuros del cobre)
y el LME (precio
contado), que ha superado los
U S $ 2 . 7 0 0 p o r t o n e l a d a ,

“creando una oportunidad de
arbitraje que ha desviado flujos
de cobre físico hacia el mercado
estadounidense antes de la en-
trada en vigor del nuevo aran-

cel”.
“Esta dinámica

ha reducido tem-
poralmente la dis-
ponibilidad de co-
bre en otras regio-
nes, lo que ha con-
tribuido a sostener
los precios en la
Bolsa de Metales
de Londres”, agre-

gó Santos.
“Hay un incremento notable

en la demanda con tal de llenar
los inventarios previo a la pues-
ta en marcha de los aranceles”,
complementa Felipe Cáceres,
analista de Mercados de Capita-
ria.

El incremento en el precio del
cobre y los posibles efectos de la
medida arancelaria de Trump
beneficiaron la cotización de las
acciones mineras. Los títulos de
la chilena Antofagasta PLC, de
la familia Luksic, subieron
1,05% en Londres. Otras com-
pañías como Anglo Américan y
Río Tinto —con operaciones en
Chile— ganaron 3,78% y 4,0%,
respectivamente.

“Es importante tener presente
que esta subida que han presen-
tado las distintas acciones del
sector minero está directamente
relacionada con el aumento en el
arancel del metal. Estos arance-
les han aumentado de manera
exponencial la demanda del co-
bre, al aumentar la demanda, es-
tas mineras mejoran sus márge-
nes y con ello sus resultados
operativos”, dijo Cáceres.

Otras mineras como BHP y
Freeport anotaron alzas del
3,85% y 3,55%, cada una. Ana-
listas apuntan a que algunas de
estas mineras, como Rio Tinto y
BHP tienen además operacio-
nes en Estados Unidos, lo que
podría beneficiar su competiti-
vidad en el margen.

Luego de que el Presidente Trump fijó una tarifa del 50% desde agosto:

En espera de próximo arancel para
el cobre, precio del metal sube más
de 1% y acciones mineras saltan

Una mayor demanda del mineral y reajuste en los inventarios
estarían detrás del incremento de ayer.

EYN

El incremento en el precio del cobre y los posibles efectos de la medida
arancelaria de Trump beneficiaron la cotización de las acciones mineras.
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GANANCIAS
El promedio mensual en

el precio del cobre se
ubicó en US$ 4,50,

mientras que el anual
escaló hasta US$ 4,29

por libra.

No importó que EE.UU. tuvie-
ra un superávit comercial con
Brasil. El miércoles, Donald
Trump anunció un sorpresivo
arancel de 50% contra las impor-
taciones desde el gigante sud-
americano. La medida se trans-
mitió al mercado: el real cayó
-0,77% y el Bovespa bajó -0,54%
el jueves. Y la volatilidad podría
aumentar: el gobierno de Brasil
anunció que responderá con una
política de “reciprocidad”.

En Chile, los más expuestos
serían Latam Airlines (38% in-
greso domésti-
co Brasil y 35%
Sudamér ica -
Norteamérica)
y CMPC (50%
de capacidad
productiva en Brasil del negocio
de celulosa y 7% de exportacio-
nes a Estados Unidos).

Mientras que la caída del real
afectaría a Enel Américas (50%
de su Ebitda proviene de Brasil)
y Embotelladora Andina (33%
de Ebitda ajustado). Otras em-
presas con exposición son Sonda
(26% de ingresos), Cencosud
(11% ingresos) y Viña Concha y
Toro (6% de exposición al real).
Aunque, en estas últimas, el im-
pacto sería menor. “Ofrecen ser-
vicios y productos para consu-
mo interno, por tanto, no se ve-
rían tan afectadas”, dice Guiller-
mo Araya, gerente de Estudios
de Renta4.

Las más expuestas

Para Latam Airlines, la gran ex-
posición surge del alto porcentaje
de sus ingresos que proviene del
mercado doméstico de Brasil y la
alta participación de mercado en
el tráfico aéreo entre Sudamérica
y Norteamérica. falta una posible
depreciación del real. En los resul-
tados del primer trimestre dio
cuenta de una depreciación de
19%: el “impacto de la deprecia-
ción del real brasileño representa
menores Ingresos ordinarios por
aproximadamente US$ 180 millo-
nes”, dijo la firma en ese contexto.

Pero el jueves la
acción subió
2,44%, luego
de que el CEO
de Delta entre-
gara mejores

perspectivas para el sector.
CMPC es otra con exposición.

“Sería una de las más afectadas,
dado que parte de su producción
va enfocada al mercado estadou-
nidense”, dice Araya.

En el primer trimestre de
2025, las exportaciones de
CMPC hacia EE.UU. representa-
ron el 7% de sus ingresos, lo cual
sumó US$ 531millones en los úl-
timos 12 meses (por ventas de
US$ 440 millones desde el nego-
cio de celulosa y US$ 91millones
desde biopackaging). Y, si bien
podría redireccionar exportacio-
nes, las plantas en Brasil tienen
un menor costo de producción,
sumado al costo de transporte.

Tras aranceles fijados por EE.UU.:

Qué riesgos afrontan
las acciones chilenas
más expuestas a Brasil 

Presidente Lula da Silva anunció
respuesta de “reciprocidad”. 
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