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TEMAS ECONOMICOS

Hogares: un consumo estancado

El debate respecto de un eventual aumento de la pobreza en Chile nos recuerda la importancia de
focalizarse en el bienestar econémico de los hogares. El retraso ha sido largo y profundo, resultado
de afios de politicas equivocadas.

La demanda interna de un pafs es un
agregado macroeconémico que mide
la totalidad del gasto en bienes y servi-
cios que realizan los agentes dentro de
las fronteras. Por lo tanto, es una medi-
da clave respecto de la evolucién y pro-
greso de una economia. Sus determi-
nantes incluyen inversién, gasto del
Estado y consumo privado, siendo este
dltimo un elemento central que carac-
teriza el bienestar de la poblacién.

En el caso de Chile, la demanda inter-
na ha mostrado una preocupante evo-
lucién durante la administracién Boric.
Especificamente, crecié un 2,3% el
2022, cayéun 3,7% el 2023, se recuperd
levemente el 2024 (1,3%) y, previo al
anuncio de Estados Unidos de arance-
les sobre el cobre, el Banco Central anti-
cipaba un crecimiento de 3,2% para
2025. Incluso, de concretarse esta cifra,
el crecimiento real de la demanda inter-
na entre 2021y este afio alcanzaria solo
un 3% en todo el periodo. Si se excluye
2020 (fuertemente impactado por el
covid), este seria el menor crecimiento
en cualquier perfodo de cuatro afios
desde 1986. Este resultado da cuenta de
las dificultades de la actual administra-
cién para normalizar la economia y re-
tornar a una senda de crecimiento.

El impacto sobre la poblacién ha si-
do significativo, pues la serie de consu-
mo de los hogares ha mostrado una
evolucién aun peor. En 2022 dicho
consumo aumentd solo un 1,6%, y en
2023 cay6 un 4,9%, para apenas crecer
un 1% el 2024. La prediccién del Banco

Central para 2025 apunta a un creci-
miento anual de solo 2,2% (0,4 puntos
porcentuales superior al crecimiento
en doce meses del consumo privado en
el primer trimestre de 2025), lo que im-
plicarfa un declive de los niveles de
consumo (real) de los hogares en todo
el perfodo. Especificamente, mientrasa
nivel agregado esta variable macroeco-
ndémica clave alcanzé los $132.469 mi-
les de millones en 2021, el presente afio
deberfa estar en torno a $132.197 miles
de millones: una caida en términos rea-
les de -0,3% bajo la actual administra-
cién. Ello implica una regresién en los
niveles de vida de la poblacién, sin cri-
sis externas que hayan tenido un im-
pacto directo sobre nuestra economfa.

Entre los fundamentos econémicos
tras este resultado, es imposible ob-
viar el retroceso observado en el mer-
cado laboral.

Si bien el foco del debate contin-
gente ha estado en los altos niveles de
desempleo, con tendencias que tam-
bién rompen marcas histéricas —la
tasa de desocupacién femenina se
ubica en10,1%, el nivel mds alto en los
dltimos 5 afios y, si se excluye la pan-
demia, el mayor en casi 15 afilos—,
una mirada a la creacién de empleo y
la evolucién de los salarios reales
ilustra los origenes de las dificultades
que enfrenta la poblacién.

Las cifras del Instituto Nacional de
Estadisticas (INE) indican que desde el
trimestre mdévil julio-septiembre del
2019 (anterior al estallido) hasta el tri-

Panorama nublado para 2025

Los datos de las Encuestas de Ex-
pectativas publicadas por el Banco
Central esta semana auguran un nu-
blado panorama para el consumo pri-
vado en lo que resta del afio. Entre los
entrevistados, un 47,3% responde que
el crecimiento del consumo de los ho-
gares (y las instituciones privadas sin
fines de lucro) serd igual o inferior al
2%, con la mediana en un 2,1%.

La cifra es consistente con las expec-
tativas de otro decepcionante creci-
miento del PIB no minero para 2025:

un 57% estima que la cifra serd igual o
inferior al 2,2% (para el PIB total, es le-
vemente superior). Y, mds preocu-
pante, similar porcentaje apunta a un
crecimiento (no minero) igual o infe-
rior al 2% en 2026.

Esto contrasta con el relato de acele-
racién que algunas autoridades han
elaborado a propdsito de nimeros
puntuales de Imacec, sumado a men-
sajes de optimismo por la variacién
negativa del IPC (-0,4% en junio). Sin
embargo, todo parece apuntar a que

mestre mévil més reciente (marzo-ma-
yo), el niimero total de ocupados ha
aumentado solo un 3,8%. Y lo que es
mds preocupante, durante los tltimos
doce meses, la poblacién ocupada en
Chile ha aumentado un magro 0,2%.
Sin una creacién de empleo vigorosa,
diffcilmente la poblacién podria au-
mentar su consumo y mejorar sus ni-
veles de vida.

A lo anterior se agrega la evolucién
de las remuneraciones. De acuerdo con
el INE, desde septiembre de 2019 a la
fecha, el Indice Real de Remuneraciones
creci6 solo un 6,6%. Se podria suponer
una mayor aceleracién pospandemia.
Sin embargo, las estadisticas apuntan a
un acotado crecimiento de solo 5,5%
desde febrero de 2022 (mes anterior a la
llegada del Presidente Boric a La Mone-
da) hasta mayo del 2025. Considerando
que la cifra estd influida por un signifi-
cativo aumento del salario minimo, de-
be generar preocupacidn.

Por cierto, estos resultados cuestio-
nan la gestién como ministra del Tra-
bajo y la agenda econémica que hoy
plantea la candidata oficialista, Jean-
nette Jara. La rigidizacién del mercado
laboral, la politica en materia de salario
minimo y otras medidas impulsadas
por ella y el Presidente Boric no han
mejorado los niveles de empleo y con-
sumo de la poblacién. Y es que no se
hace crecer la demanda interna con un
mercado laboral més rigido, sino con la
promocién de la actividad privada, el
emprendimiento y la innovacién.

2025 terminard confirmando el estan-
camiento, si no retroceso, en los nive-
les de consumo de la poblacién.

Lo anterior debiera ser conside-
rado por la ciudadania. En un mun-
do con alta incertidumbre, con
nuestro principal producto de ex-
portacién potencialmente sujeto a
aranceles, la necesidad de planes
econdémicos que reviertan el estan-
camiento y promuevan el bienestar
sobre la base de ideas bien funda-
das y no fracasadas serd esencial.



