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Aranceles, IPC, Nvidiay =
la rebelion oficialista por

|0S permisos sectoriales
marcaron la semana

Trump revivié la guerra comercial en el mundo y puso en la
mira a nuestro principal producto de exportacion: el cobre.
La buena noticia vino por el lado de la caida de la inflacién.

POR SANDRA BURGOS

asemanaecondmica partié el
L domingo, noellunes. Y noera

paramenostrasel anunciodel
secretario del Tesoro de EEUU, Scott
Bessent, de que en los proximos dias
se enviarian cartas arancelarias a
unos 100 paises, muchos de los
cuales “ya estan en el nivel base del
10%", lo que calenté los animos de
dias que vendrian agitados.

En medio de las negociaciones,
el Presidente de EEUU alcanzé
acuerdos con Reino Unido, pais
que mantuvo una tasade 10%; con
China, al que redujo los aranceles a
30%; y establecio un impuesto de
20% sobre los bienes de Vietnam,
mientras todo el resto se mantuvo
en ascuas. Salvo India, con quien
ayer Washington anuncid negocia-
ciones para reducir los gravamenes
bajo 20%

Las primeras cartas llegaron a
Japén y Corea del Sur, paises a los
que EEUU les impondra aranceles
de 25%, a partir del 1 de agosto.

También se dieron a conocer
tarifas de 25% para Malasia, Tunez
y Kazajistan, de 30% para Sudafrica
y de 50% para Laos y Myanmar.

En tanto, Bosnia y Herzegovina
recibieron nuevas restricciones
arancelarias por 30%; Indonesia,
32%; Bangladesh y Serbia, 35%; y
Tailandia y Camboya, 36%.

En total, 14 paises fueron no-
tificados el lunes. Ocho de ellos
lograron recortes respecto de los
aranceles anunciados el 2 de abril.
Para Indonesia, Sudafrica, Corea del
Sur y Tailandia las tarifas se man-
tuvieron, mientras que paraJapén
y Malasia las sobretasas subieron
en un punto porcentual.

A esto se sumo la amenaza de
Trump de imponer un gravamen
adicional del 10% a los paises que
respalden las politicas de los Brics.

El recargo arancelario lanzado
por el Presidente estadounidense
golpeo a los mercados el lunes. El

délar en Chile cerrd con su mayor
alza desde abril, junto al peso argen-
tino, el rand sudafricano y el peso
colombiano y sufrid las mayores
pérdidas del mundo emergente,
mientras el dollar index repuntd
0,3% a 97,5 puntos.

Tarifa de 50%
para el cobre

La estocada de Trump para Chile
vino a mitad de semana. El martes
tras una reunion de gabinete dijoa
la prensa que planeaba imponer un
arancel de 50% al cobre.

Los paises productores no lo
esperaban, pues se suponia que
en noviembre se conocerian los
resultados del estudio en que se
basa laimposicion de tarifas. Ante
la falta de una orden ejecutiva, el
mercado quedo expectante.

Sin embargo, el miércoles por la
noche laamenaza se hizo realidad:
"Estoy anunciando un ARANCEL de
50% sobre el cobre, que entrara en
vigor el 1 de agosto de 2025, tras
recibir una solida EVALUACION DE
SEGURIDAD NACIONAL".. publicé
Trump en su red social.

En su mensaje, anadio que "li-
deres tontos (jy DORMILONES!)
destruyeron la industria de cobre
en EEUU, y que este ARANCEL del
50% revertira el comportamiento
irresponsable y la estupidez de la
Administracion Biden".

Asimismo, sentencid que Estados
Unidos "volvera a construir una
industria del cobre DOMINANTE".

Justo en el momento en que la
noticia se conocia en el mundo, el

0

es el arancel anunciado
por Trump para las
importaciones de cobre.

presidente del directorio de Codelco,
Maximo Pacheco, estaba en una
entrevista en vivo en CNN Chile.
Ante la confirmacion del arancel,
opto porla cautela, sefalando que
una declaracion asi ameritaba re-
visarla y entender exactamente lo
que se estaba anunciando.
Pacheco aseguro al diasiguiente
que EEUU seguira necesitando cobre
por10 afos y que el mineral que ex-
porta Chile es catodo, producto que
no esta claro si esta contemplado
en el arancel anunciado por Trump.
Este desconocimiento sedebea
gue Chile no ha recibido comunica-
ciones formales de parte de EEUU.
Tras los anuncios, los precios
del cobre Comex que se transa
en EEUU se llego a disparar hasta
un 17%, llegando la libra hasta
US$ 5,9, un valor nunca antes re-
gistrado en la historia del contrato
estadounidense.
Ayer, el mineralcerro en US$ 5,6
la libra, subiendo un 8% durante
la semana.

Palacio en cautela

El Gobierno prefiri6 mantener la
calma y ser cauto ante el anuncio.
La noticia surgida en Estados Unidos
fue de inmediato informada al Pre-
sidente Gabriel Boric, quien junto al
canciller, Alberto van Klaveren, y al
embajador de Chile en Washington,
Juan Gabriel Valdés, han estado en
permanente contacto para analizar
los efectos de la eventual mediday
los escenarios posteriores.

Tras el anuncio, van Klaveren
liderd una reunion interministerial
a cargo de monitorear los impac-
tos del gravamen. La ministra de
Mineria, Aurora Williams explico
en esa instancia que el 11% de la
produccion chilena vaa EEUU, de la
cual Codelco aporta el 70%.

Las autoridades resaltaron que el
cobre tiene buenas perspectivas, ya
que lademanda esta creciendo mas
que la capacidad que el mundo tiene
de producir. La tasa de expansion

LA FRASE

DE LA SEMANA

/. lEstados Unidos volvera a
construir una industria del cobre
DOMINANTE"

DONALD TRUMP, Presidente de Estados Unidos

es de 3% y presenta déficits tanto
para este afo como para 2026.

35% para Canada

El jueves siguieron las noticias
arancelaria. Pasadas las 20 horas,
Trump anuncio una tarifa de 35%
para Canada, a partir del 1 de agosto,
ademas de todos los gravamenes
sectoriales, lo que fue comunicado
en unacartaal primer ministro, Mark
Carney, subida a RRSS.

Brasil castigado con 50%

Pero no solo los productores de
cobre y Canada recibieron malas
noticias. Estados Unidos también
anunci6 que aplicara un arancel del
50% a Brasil, en una carta que fue
enviada al presidente Luiz Inacio
Lula da Silva, en la que se citd como
justificacion de los gravamenes las
acciones legales contra el exPre-
sidente Jair Bolsonaro y las multas
impuestas aempresas tecnologicas
estadounidenses.

The Wall Street Journal informo
gue el arancel del 50% es el nivel
mas alto anunciado hastaahoraen
la serie de cartas de Trump a los
lideres mundiales.

La paradoja es que Brasil es el
décimosexto socio comercial de
EEUU, con un intercambio comercial
guralcanzo a US$ 92.000 millones.

El pais norteamericano exporto
USS$ 49.700 millones en 2024
a Brasil, mientras que importa
USS 42.300 millones .

Tras los anuncios, el real perdio
mas de 2% frente al dolar.

Y también el resto de
socios

Pero la sorpresa del jueves no
seria solo Canada. Trump también
anuncioé que planea aplicar tarifas
generales del 15% 020%ala mayoria
del resto de sus socios comerciales.

Y dijo que los niveles exactos se
estan definiendo. La nueva tasa
general seria superior ala actual, de
10%, que es la que se proyectaba
inicialmente para Chile.

Hasta cel cierre de esta edicion la
informacion no se habia confirmado
nimediante una orden ejecutivania
través de su red social, Truth Social.

IPC de junio sorprende

La buena noticia de la semana
vino por el lado de la inflcion. Esta
semana el INE dio a conocer el
IPC de junio, el que cayo 0,4%, un
retroceso mayor al que esperabael
mercado. Fue la mayor baja mensual
desde diciembre de 2023.

Con esta cifra la inflacion acu-
mulada en el primer semestre
alcanz6 al1l,9% y se ubicoen 4,1%
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enl2 meses.

En la medicion influya la caida
en las divisiones de alimentos y
bebidas no alcohdlicas, asi como
envestuario y calzado, ademas del
aumento en salud.

Sibien se tratd de una buena no-
ticia, el mercado sigue expectante
respectoalo que pase enlos proxi-
mos meses, pues aungue la inflacion
ha venido cayendo por tres meses
consecutivos, en el corto plazo se
espera una variacion mensual de
entre 0,5% y 0,7% en julio, por el
alza de las tarifas eléctricas.

Porotro lado, la caida inflacionaria
de junio consolidalas perspectivas
de una baja de la Tasa de Paolitica
Monetaria y la posibilidad de el
ano cierre con una alza de precios
de 3,8% segun la Encuesta de Ex-
pectativas Economicas.

Para 2026 los prondsticos se
mantienen en 3%.

Oficialismo lleva al TC
los permisos sectoriales

El fin de semana, el ministro de
Economia, Nicolas Grau, salio a
explicar los alcances y beneficios
del proyecto de permisos sectoriales
que esta ad portas de convertirse
enley.

El lunes, sin embargo, un grupo
de 42 diputados oficialistas del PS,
PPD, PCy el Frente Amplio, aguaron
las celebraciones, al presentar un
requerimiento al Tribunal Constitu-
cional (TC) para impugnar algunos
articulos, los que a su juicio “trans-
greden garantias como el derecho
a la salud y a vivir en un medio
ambiente libre de contaminacion".

Con ello lograron frenar la pro-
mulgacion de uno de los proyectos
estrella del Gobierno.

Son en total cinco las enmiendas
cuestionadas, debido a que irian en
contra de garantias constitucionales
y tratados internacionales ratifica-
dos por el pais, como el Convenio 169
de la Organizacion Internacional del
Trabajo (OIT) relativo a la Consulta
Indigena.

Tras conocer el requerimiento,
Grau sostuvo que el proyecto de
permisos sectoriales aprobado “es
muy importante para la sociedad,
porque va a permitir construir mas
répido hospitales y desaladoras. Es
un gran avance” y preciso que "hace
todo eso reduciendo tiempos, no
toca los permisos ambientales”

Nvidia: USS 4 billones

Esta semana Nvidia se convirtié
en la primera empresa del mundo
valorada en USS 4 billones.

El fabricante de chips, ahora vale
tanto como las 214 empresas mas
pequeiias del S&P 500 juntas, segun
Dow Jones Market Data.

Apple y Microsoft se han acer-
cado a los USS 4 billones, pero
sin alcanzarlos. Apple cerré con
una capitalizacion bursatil de USS
3.915 billones a finales de 2024,
y Microsoft tenia una valoracion
de US$S 3.708 billones la semana
pasada, pero ninguna ha logrado
la hazafa de Nvidia.

SEC nuevamente formula
cargos al CEN

Por segunda vez en 15 dias, la
Superintendencia de Electricidad y

Combustibles (SEC) formulé cargos
al Consejo Directivo del Coordinador
Eléctrico Nacional.

Estavez, la SEC incluyé también
alaempresa Colbln, por la omisién
de entregar informacion respecto
a las restricciones operativas de
dos de las centrales eléctricas de
la firma, Nehuenco I y II.

La entidad fiscalizadora cuestiona
aColbun por haber sostenido duran-
te mas de un afio restricciones ope-
rativas sin contar con fundamentos
técnicos solidos que las justificaran.
Ademas habria omitido entregar
toda la informacion necesaria para
evaluar la situacion, lo que impidio
que el sistema eléctrico funcionara
de forma 6ptima y transparente.

Esto elevo costos y afectd lalibre
competencia entre las distintas
generadoras, aseguro la entidad.

En este escenario, se respon-
sabiliza al Consejo Directivo del
Coordinador Eléctrico por no haber
actuado con la diligencia debida.

Adios a Tomas Flores

Estasemana, fallecié el destacado
economista, académico, exsubse-
cretario de Economiay columnista
de DF, Tomas Flores.

En sularga trayaectoria, unode sus
mas grandes legados fue la puesta
en marcha del sistema "Empresas
en un dia", que permite constituir
una sociedad en el pais en menos
de 24 horas.

Empresarios, académicos y re-
resentantes del mundo politico
manifestaron su pesar por su partida.

No hay vias para el tren
a Valparaiso

Uno de los proyectos estrellas
anunciados por el Presidente Ga-
briel Boric, la licitacién del tren a
Valparaiso, finalmente no se hara
en este Gobierno.

La ministra de Obras Publicas,
|éssica Lopez, sostuvo que debido
aatrasos en el proceso la licitacion
para la ejecucion se realizara en
forma posterior al término de la
actual administracion.

Tesla se desploma

Las acciones de Tesla se desplo-
maron esta semana. Cayeron cerca
de 7% luego que Elon Musk anuncia
la creacion de un nuevo partido, el
'American Party’

Luego de ello, Trump cargd contra
Musk, sefialando que se trata de
una decision "ridicula"”.

"Me entristece ver que Elon Musk
ha descarrilado por completo, con-
virtiendose en un desastre en las
ultimas cinco semanas"”, dijo el
mandatario en su red social, el
domingo.

La distraccion de Musk hacia la
politica le esta pasando factura
a sus empresas, las que se ven
intensamente amenazadas cada
vez que se intensifica la disputa
con Trump. £




