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Hasta donde puede llegar la accion
de Nvidia con su rally bursatil

Desde los sustos de DeepSeek y los aranceles de abril,
la empresa de semiconductores bate con claridad al
resto de las '7 Magnificas'. ;Es sostenible?

EXPANSION / ESPANA

| gigante tecnoldgico es-
E tadounidense Nvidia se ha

convertido en la primeraem-
presa en alcanzarlos USS 4 billones
de capitalizacion bursatil intradiay
convertirse asi en la cotizada mas
valiosa de todos los tiempos.

El fabricante de semiconductores
ha conquistado tal cumbre tras
tocarlos US$ 164,42 por accionen
el primer tramo del dia miércoles
pasado. Este viernes su accion dio
un nuevo salto hasta el mediodia
cuando llego a tocar los US$ 167.
Finalmente cerré en US$ 164,95.

La empresa dirigida por Jensen
Huang ha conseguido un hito in-
édito en Bolsa. En el pasado, Apple
siempre habia logrado ser la primera
empresa en superar la barrera del
billén, los 2 billones y los 3 billones.

"En el S&P 500, Nvidia representa
ahora el 7,32% del indice, mas gque
cualquier otraaccion, contribuyen-
do con 142 puntos basicos a una

rentabilidad acumulada del 7,14%
en lo que va de afo. Por si sola, ha
representado casi una quinta parte
del rendimiento total del indice",
destaca Gabriel Debach, analista
de mercado de eToro.

Nvidia fue fundada en 1993 y
alcanzé por primera vez los USS 2
billones de capitalizacion en febrero
de 2024, mientras que el umbral
de los US$ 3 billones solo le llevé
cuatro meses alcanzarlo.

Suvalor se ha disparado desde el
lanzamiento de ChatGPT a finales
de 2022, pues sus tarjetas graficas
son imprescindibles para entrenar
y mejorar diferentes modelos de
Inteligencia Artificial.

El consenso de los analistas re-
copilados por Bloomberg ain otorga
recorrido alcista al valor, ya que su
precio objetivo es de US$ 174,37 por
titulo. Es mas, las firmas mas opti-
mistas con el grupo, como Barclays,
Loop Capital y Truist Securities,
esperan gue sus acciones se sitlien
entre los USS 200y los USS 250.

El 87% de las firmas que siguen el
valor mantienen una recomendacion
de compra, mientras que el 12%

aconseja mantener. Tan solo una
casa de analisis opta por vender.
"Durante la Ultima década, Nvidia
ha generado una rentabilidad supe-
rior al 34.000%, lo que la convierte
enlaaccion de gran capitalizacién
con mejor rendimiento del mercado
bursatil occidental”, anade Debach.
Enel encuentro con los analistas
tras sus (ltimas cuentas, Huang fue
claro respectoa las perspectivas de
la compania. "Cuanta mas IA, mejor
resultado. La ausencia de IA es lo
unico que me preocupa”, sentencio.

:Seguira el rally?

La valoracion de Nvidia es astro-
nomica. Nosolo porque el fabricante
de semiconductores es la primera
empresa que ha alcanzado una
capitalizacion bursatil superioralos
USS 4 billones, nivel al que cerrd

la sesion del jueves en la Bolsa de
Nueva York.

Mas impresionante que su capi-
talizacion total son sus multiplos de
valoracion. En el ejercicio concluido
en enero de 2025, laempresa generd
un beneficio neto por accion de
USS 2,9, por lo que su cotizacion
de USS 164 implica un PER de 56
veces. Si se toman las ganancias
esperada para el afo en curso, esa
referencia baja a 37 veces. Elmismo
ratio para el conjunto de S&P 500
esta por debajo de las 30 veces.

Pero quiza lo méas llamativo es
que el rally que hallevado a Nvidia a
esospeaks se produce después dela
correccion sufrida por ellanzamiento
de la aplicacion china de inteligencia
artificial DeepSeek y de los planes
arancelarios de Donald Trump.

Desde el 4 de abril, cuandomuchas
tecnologicas marcaron minimos tras
el Dia de la Liberacion de Trump, la
cotizacion de Nvidia sube un 69%,
muy por encima del resto de las 7
Magnificas de la Bolsa. Meta avanza
un 45%, Microsoft un 40%, Amazon
un 29%, Tesla un 27%, Alphabet un

19% y Apple un 13%.

Segunlos analistas, elliderazgo de
Nvidia sobre ese grupo de acciones se
explicaporque |a batalla por dominar
las aplicaciones de la IA se produce
entre otros de los magnificos y la
propia DeepSeek (en areas como las
maquinas de busqueda ola creacion
de contenidos), y todo ello redunda
en una mayor demanda de los chips
del grupo fundado por Jensen Huang.

Conclusion: segin los analistas de
Citi, la cotizacion de Nvidia puede
subir otro 17%, hasta US$ 190, ya
que la demanda de semiconduc-
tores para centros de datos de
|A disparara sus ventas hasta los
USS$ 293.611 millones en 2027, mas
del doble que en 2025. Su benefi-
cio por accion llegara a USS 6,37,
haciendo su PER mas razonable.

El principal riesgo, dice Citi, es
que el proteccionismo de Trump
siga cerrando otros paises a Nvidia
como Malasia o Tailandia, como ha
sucedido con China. Otros analistas
no descartan, ante la jugosa torta
que acapara esa compania, que otros
posibles competidores aceleren
sus planes. Pero este no parece un
peligro a corto plazo. &




