
neaba imponer un arancel. 
“La discusión del arancel al

cobre ha generado que el precio
este año haya tenido niveles ele-
vados por la acumulación de in-
ventarios en EE.UU. anticipán-
dose a la entrada en vigor, que
ahora se sabe será el 1 de agosto.
El mercado ha reaccionado es-
perando una caída en el precio a
partir de ahora, lo que pondrá
presión sobre los ingresos por
ventas de cobre en la segunda
parte del año”, dice Guajardo. 

Por otro lado, Álvaro Merino
Lacoste, director ejecutivo de
Núcleo Minero, resalta que en
el período entre enero y mayo
de 2025 se exportaron 2,4 mi-
llones de toneladas de cobre, de
las cuales el 52% se destinaron a
China, el 14% a Estados Unidos,
el 13% a Japón y el 5% a Corea
del Sur. “Estos cuatro mercados
captan el 84% de la totalidad
del cobre que Chile envía al ex-
terior”, enfatiza. 

Las reuniones
por aranceles

Ayer se realizó la séptima reu-
nión del Consejo de Alto Nivel
para la Respuesta Estratégica de
Política Económica y Financiera
Internacional, que encabezan
Cancillería y el Ministerio de
Hacienda, respecto a la imposi-
ción del arancel de 50% al cobre.

“Desde hace varios meses que
venimos desarrollando instan-
cias de trabajo con el objetivo de
analizar y adelantarnos a los posi-
bles impactos del contexto co-
mercial actual”, dijo el canciller
Alberto van Klaveren.

“El anuncio lo tomamos
con la debida cautela en tanto
no se conocen aún los deta-
lles. El informe tras la investi-
gación iniciada en febrero
tampoco se ha dado a cono-
cer”, afirmó la ministra de
Hacienda (s), Heidi Berner.

Aún no se conocen los detalles de qué productos serán gravados por Estados Unidos, ni si habrán excepciones al arancel. Ayer, el Consejo de Alto
Nivel para la Respuesta Estratégica de Política Económica y Financiera Internacional sostuvo su séptima reunión. 
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La producción de cobre
de Chile se ha expandi-
do incluso en medio de
los anuncios del Presi-

dente de Estados Unidos, Do-
nald Trump, de imponer un
aranceles al commodity. Esta se-
mana confirmó la fecha en que
sus amenazas se concretarán:
desde el 1 de agosto de este año.

Los productores en Chile, sin
embargo, han estado minando.

El volumen de cobre de mina
en el país alcanzó durante mayo
las 482.900 toneladas, lo que
implica un alza de 8,4% respec-
to del mismo mes de 2024, se-
gún la Comisión Chilena de Co-
bre (Cochilco). Versus abril, el
aumento fue de 4,8%. 

Juan Carlos Guajardo, director
ejecutivo de Plusmining, destaca
que la producción lograda en ma-
yo sea la más alta en lo que va del
año. La obtención del cobre se ha
visto impulsada por los fuertes
incrementos de minera Escondi-
da (operada por la angloaustra-
liana BHP), indica. Y agrega que
“continúa teniendo un notable
año debido a las mayores leyes de
mineral”. También aportan las al-
zas de las divisiones Ministro Ha-
les y El Teniente de Codelco.

En mayo, Codelco produjo
130.100 toneladas. Fue 17,3%
mayor respecto de un año
atrás y 13,5% más alta frente al
mes anterior. En cualquier ca-
so, Escondida supera a la esta-
tal. La faena privada registró
una producción de 132.000 to-
neladas, un 24,4% más que en
mayo de 2024, y un 2,8% su-
perior a la de abril de 2025.

Abastecimiento
de Estados Unidos

En los primeros cinco meses,
el país produjo 2,23 millones de
toneladas de cobre, un incre-

mento de 4,5% respecto del
mismo período de 2024. El alza
se da en un contexto en el que
EE.UU. ha demandado más me-
tal, debido a que se anticipaba la
imposición de un arancel. Se-
gún JP Morgan, Estados Unidos
compró en seis meses el cobre
que consume en todo un año. 

Esto ha causado que aumen-
ten los inventarios de cobre en
Estados Unidos. Según Cochil-
co, en noviembre de 2024 el
país norteamericano concentra-
ba solo el 15% de los inventarios
de cobre. Esta cifra aumentó a
27% en abril de este año, tras el
anuncio de Trump de que pla-

Pese al temor arancelario
por Trump, Chile eleva su

producción de cobre

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

EN CINCO MESES EL PAÍS OBTUVO 2,2 MILLONES DE TONELADAS DEL METAL:

Estados Unidos compró en seis meses el cobre que consume en todo un año, 

para almacenar la materia prima antes de que se impusiesen sobretasas. 
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Y LETRA En febrero de este año, el gobierno de EE.UU.
inició una investigación bajo la sección 232 del Trade
Expansion Act de 1962, para evaluar si las importa-
ciones de cobre representaban una amenaza para la
seguridad nacional, por el impacto en sectores de la
defensa, energía e infraestructura. Hace pocos días,
adelantándose al fin del plazo máximo para realizar
esta investigación, el Presidente Trump anunció un
arancel del 50% a las importaciones de cobre. Clara-
mente esta no es una buena noticia para “el sueldo de
Chile”, pero es necesario mirar con detención los
efectos que esto tiene a medida que se conozcan
mayores detalles.

En efecto, no está claro (al mo-
mento de escribir esta columna) sobre
qué productos específicos se aplicaría
el arancel. A riesgo de sobresimplifi-
car, los productos asociados al cobre
se pueden separar en tres: el concen-
trado de cobre, es decir, mineral
parcialmente procesado; el cobre
refinado, como cátodos; y los pro-
ductos semimanufacturados como
alambres, cables, tuberías, planchas y barras. Esto
es relevante si el objetivo del arancel es promover
en EE.UU. más exploración e inversión en minería
de cobre, más capacidad en fundiciones y refina-
ción, o más inversión en plantas manufactureras
que usan cobre como insumo. Es claro que los
plazos para materializar estos distintos tipos de
inversiones son muy diferentes.

Chile exporta aproximadamente US$ 50 mil
millones en productos relacionados al cobre, princi-
palmente dos tercios en concentrado y un tercio
refinado. La exportación de productos semimanufac-
turados es bastante menor. La relación de este

comercio con EE.UU. depende de qué tipo de pro-
ducto revisemos. Más del 70% del concentrado
chileno se exporta a China (para su refinación) y muy
poco a EE.UU., mientras que las exportaciones de
cobre refinado van un 36% a China y 26% a EE.UU.
Esto sugiere que nuestro cobre refinado estaría
potencialmente más expuesto al arancel, pero se
debe considerar que la capacidad de sustitución por
producción doméstica es acotada, pues Chile repre-
senta dos tercios de todas las importaciones, y la
producción doméstica es aproximadamente equiva-
lente al total importado. Por su parte, las importa-

ciones de productos semimanufacturados provienen
de destinos diversos (Asia, Canadá, México, Perú y
Brasil), y la participación chilena es marginal.

Con todo, un cálculo simplificado es ilustrativo,
si consideramos al cobre como un producto homo-
géneo. La oferta mundial de cobre alcanza en la
actualidad alrededor de 25 millones de toneladas,
y las importaciones de EE.UU., 800 mil toneladas.
Si la producción global es inelástica al precio (ra-
zonable en el corto plazo), y si las elasticidades de
demanda son iguales en todas partes del mundo,
entonces un arancel de 50% haría caer el precio
internacional en algo menos de 2%. Los efectos de

mercado inmediatamente luego del anuncio son
cualitativamente comparables: el precio en la Bolsa
de Metales de Londres ha caído en torno a esa
magnitud, mientras que el precio en Nueva York es
en la actualidad cerca de 25% mayor que el precio
en Londres. Estas diferencias reflejan que EE.UU.
es, en el fondo, un jugador pequeño en el mercado
del cobre, con lo que el grueso del costo del arancel
será pagado por usuarios norteamericanos.

Otras dimensiones pueden entrar en juego. China
(y otros países asiáticos) son importadores signifi-
cativos de cobre. La magnitud final de la caída en
el precio depende de la capacidad de absorción del
mineral que se redirecciona a sus costas. Si la
demanda por cobre en China es altamente elástica,
debido al tamaño y feroz competitividad en la
industria de electromovilidad, puede que el precio
termine cayendo menos, o se traspase marginal-
mente a autos eléctricos.

Chile se ha beneficiado de un entorno global basa-
do en reglas y en el libre comercio. Que el principal
arquitecto de esta estructura, Estados Unidos, sea
hoy el protagonista de su gradual desmantelamiento
por razones de política doméstica no es algo que nos
pueda dejar tranquilos. Pero es necesario mantener
la sangre fría y analizar los detalles de la implemen-
tación de esta medida proteccionista. La ventaja
comparativa de Chile en cobre es de tal magnitud, en
particular comparado con el tamaño relativo de
EE.UU. en este mercado, que no es en un efecto
precio donde probablemente radiquen los mayores
riesgos. Seguirá siendo el caso que un quiebre geo-
político mayor entre EE.UU. y China, que conlleve por
ejemplo sanciones financieras y al sistema de pagos,
podría provocar dislocaciones mayores en el entorno
externo que enfrenta Chile.

¿El sueldo de Chile amenazado?

PABLO GARCÍA

NO ES EN UN EFECTO PRECIO
DONDE PROBABLEMENTE
RADIQUEN LOS MAYORES

RIESGOS PARA CHILE.

Chile, el mayor productor mundial de cobre,

exportó alambre del metal por US$ 77 millones

en 2024 a la nación norteamericana. 

En momentos en que la mi-
nería del cobre se encuentra en
ascuas por los escasos detalles
sobre el alcance del arancel del
50% que Estados Unidos apli-
cará al metal, ayer se conoció
que esta tarifa también abarca-
ría a productos semielabora-
dos del mineral.

El nuevo arancel que impul-
sa la administración de Do-
nald Trump, y que regirá des-
de principios de agosto, inclui-
ría derivados del metal que
son claves para las redes eléc-
tricas, el Ejército y los centros
de datos. Hasta ahora se han
revelado pocos detalles sobre
los aranceles al cobre, que aún
no han sido formalizados y po-
drían modificarse.

Según personas familiariza-
das con el asunto, consigna
Bloomberg, es un hecho que el
cobre refinado estaría sujeto al
arancel, pero no está claro qué
ocurriría con los productos se-
mielaborados, categoría que
incluye alambres, láminas, tu-
bos y placas.

Impacto en Chile

Chile, el mayor productor
mundial de cobre, exportó
alambre del metal por un mon-
to de US$ 315 millones en 2024,
de los cuales US$ 77 millones
(27%) se destinaron a Estados
Unidos. En lo que va de este
año, esos envíos suman US$ 31
millones (ver infografía).

Por tanto, “si se aplican
aranceles al alambrón de co-
bre, su impacto en la economía
chilena sería marginal”, afir-
ma Álvaro Merino, director
ejecutivo de Núcleo Minero.

Si se impusieran sobretasas
“a todos los países sin excep-
ciones, esta acotada industria
nacional se vería afectada di-
rectamente, aunque el mayor
impacto recaería sobre China,
que actualmente representa
casi dos tercios de la produc-
ción mundial de cobre semie-
laborado”, complementa Juan
Carlos Guajardo, director eje-
cutivo de Plusmining.

Se prevé que esta medida

tenga amplias repercusiones
para EE.UU., ya que elevaría
los costos en múltiples sectores
de la economía debido al exten-
so uso del metal. El cobre se em-
plea en productos electrónicos,
automóviles, construcción y
defensa. Pero el objetivo de
Trump es fortalecer la cadena
de suministro del cobre en
EE.UU., que incluye minería,
refinación, procesamiento, re-
ciclaje y fabricación de produc-
tos intermedios y finales.

Doble efecto

Desde una perspectiva indus-
trial, Estados Unidos podría desa-
rrollar capacidades internas para
producir productos semimanu-
facturados de cobre con mayor
rapidez que fundiciones para co-
bre refinado, lo que explicaría el
interés en proteger esta fase de la
cadena de valor, explica Guajar-
do. Sin embargo, precisa, si avan-
za por esta vía, “su dependencia
de cobre refinado importado po-
dría aumentar aún más al menos
en el corto y mediano plazo”.

La Copper Development As-
sociation calificó los productos
semielaborados como un esla-
bón esencial en la cadena de su-
ministro militar-industrial de
EE.UU., en una presentación del
31de marzo al Departamento de
Comercio como parte de la in-
vestigación de este año sobre el
cobre bajo la Sección 232 de la
Ley de Expansión Comercial. La
asociación representa a 90% de
los productores estadouniden-
ses de cobre semielaborado.

La producción interna no cu-
bre la demanda de EE.UU., lo
que obliga al país a importar
una gran cantidad de produc-
tos semielaborados. El año pa-
sado internó unas 800.000 to-
neladas de productos de cobre
y aleaciones semielaboradas,
además del cobre refinado, se-
gún la consultora Mining and
Materials Markets Ltd., que
trabaja con fabricantes y reci-
cladores estadounidenses. Chi-
le y Canadá son los principales
abastecedores del mineral en la
nación norteamericana.

Tarifa al cobre
incluiría productos
semielaborados

EFECTO EN CHILE SERÍA MARGINAL:
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La Corte Internacional de
Arbitraje de la Cámara de Co-
mercio Internacional resolvió
que Codelco recibirá US$ 25,3
millones de la República de
Ecuador y de la Empresa Na-
cional Minera (Enami EP) tras
el fallido desarrollo del pro-
yecto minero Llurimagua. Sin
embargo, la minera estatal
chilena exigía una restitución
de US$ 528 millones.

Según Codelco, el tribunal
declaró que Ecuador incum-
plió la obligación de negociar
de buena fe el Pacto de Accio-
nistas. La estatal afirmó que re-
visará el fallo.

Por otro lado, la Procuradu-
ría General del Estado de
Ecuador calificó la decisión
del tribunal como “un contun-
dente triunfo jurídico”, tras no
acogerse el monto solicitado
por Codelco.

En 2011, Codelco y Enami EP
sellaron un convenio para la ex-
ploración minera, donde se en-
tregaron concesiones por medio
de una sociedad conjunta que no
avanzó a etapas posteriores.

Codelco
recibirá 
US$ 25 millones
de Ecuador

PEDÍA US$ 528 MILLS.:

Un alza de 9% en su producción registró Codelco en el primer semestre
respecto del mismo período del año anterior, adelantó ayer Máximo
Pacheco, presidente de la minera estatal, en el acto de conmemoración
de los 54 años de la nacionalización del cobre, que se realizó en la divi-
sión El Teniente de la compañía. 
En la misma instancia, el Presidente Gabriel Boric se refirió a la im-
posición de un arancel del 50% al cobre por parte de Estados Unidos.
“Nuestra industria cuprífera es de clase mundial y es fruto del esfuer-
zo de generaciones de chilenos y chilenas. Es el resultado de un con-
senso político amplio, en donde cuando nos tocan el cobre, no hay
diferencias hacia fuera. Salimos todos a defenderlo con unidad nacio-
nal (...). Esperamos que la comunidad internacional no ponga trabas
ni penalizaciones al cobre, sino que caminos abiertos para que este se
siga desarrollando”, dijo.

Codelco aumentó sus volúmenes
EN 9% EL PRIMER SEMESTRE
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