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50 atios del peso

ace casi 50 afios, se decret? el fin del escudo y

la instauracion del peso como moneda de cur-

so legal en Chile. Antes, en enero de 1960, la

adopcién del escudo habia tenido como obje-
tivo dejar atrds un periodo de alta inflacién, la que pro-
medié 37% anual en la década de 1950. Luego de casi 16
afos en circulacién y paupérrimos resultados, fue reem-
plazado Segun dispuso el decreto ley 1123, promulgado el
30 de julio y publicado el 4 de agosto de 1975 a razén de
mil escudos por peso.

Como la mayorfa de los procesos de cambio de deno-
minacién de la moneda, el de
1975 tuvo también como gé-
nesis un plan monetario para
superar la situacién de hipe-
rinflacién en que la Unidad
Popular habia dejado al pais: entre noviembre de 1970 y
septiembre de 1973, el indice de precios al consumidor acu-
mulé un alza de 850%, equivalente a un aumento anual de
120%. Ese desastre “coroné” un periodo de muy alta ines-
tabilidad de precios, que durante la vigencia del escudo ge-
neré una inflacién anual promedio de 68%. Por cierto, no
fue el escudo el culpable, sino una politica monetaria y fis-
cal irresponsable, que alcanzé su mdxima expresién con el
plan de impulsar la demanda interna ejecutado por la UP.

Mayoritariamente, los planes monetarios y fiscales
vienen de la mano con anuncios de cambio de denomina-

El flagelo de la inestabilidad y la alta inflacidn

nunca deja de acechar.

cién de la moneda, para sefializar una nueva etapa, como
parte de un esfuerzo comunicacional y también de simpli-
ficacién en los cdlculos asociados a los pagos. Los 50 arios
del peso han representado un largo periodo de derrota pa-
ra la inflacién. Con vaivenes y distintos experimentos mo-
netarios —como el tipo de cambio fijo a fines de la década
de 1970—, Chile logrd transitar a la estabilidad de precios,
jugando un papel fundamental la independencia del Banco
Central y la consolidacién de una politica fiscal austera y
previsible. Asi, desde 1975 hasta la fecha, la inflacién pro-
medio anual ha sido de 13%, un cuarto del promedio obser-
vado en el perfodo anterior.
Estas lecciones, aunque
parezcan alejadas, no deben
ser olvidadas, y toman parti-
cular relevancia cuando la si-
tuacion fiscal en Chile vuelve a ser un tema de preocupa-
cién, y propuestas emanadas desde la izquierda parecen
afiorar el plan que aliment6 uno de los perfodos econémi-
cos mds complejos de nuestra historia. La fortaleza y credi-
bilidad del Banco Central es un activo importante que ha
de ser cautelado, pero debe complementarse con una insti-
tucionalidad fiscal también robusta y planes econdmicos
coherentes. La fortaleza macroecondémica e institucional
del pais se ha acrecentado en las ultimas décadas, pero la
experiencia de pafses vecinos muestra que el flagelo de la
inestabilidad y la alta inflacién nunca deja de acechar.



