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ACTUALIDAD

Arancel del 50% al cobre es un golpe
directo a la economia chilena

Trump. Aplicard aran-
celes del 50%al cobre
desde el1de agosto.
Chile, mayor produc-
tormundial, activaes-
trategia diplomatica
paraevitar impactos
fiscales y cambiarios

Consecuencias.Fa-
bricantes en EEUU. ad-
vierten alzas de pre-
ciosyretrasosen sec-
tores clave como au-
tos, electrodomeésticos
yenergiasrenovables.
El cobre, otra victima
delaguerracomer-
cial.

Ericka Rodriguez

La decisi6n del presidente de Es-
tados Unidos, Donald Trump, de
imponerun arancel del 50% al co-
bre importado sacudi6 al merca-
do global y encendio las alarmas
en Chile, el mayor productor
mundial del mineral rojo. Lame-
dida, anunciada como parte de
una nueva estrategia comercial
bajo el argumento de proteger la
“seguridad nacional”, amenaza
con desestabilizara cortoy media-
no plazo el pilar més solido de la
economia chilena.

En 2024, Chile exporto masde
50 mil millones de délares en co-
bre, representando alrededor del
50% de sus ventas externas. De
ese total, aproximadamente un
11% tuvo como destino Estados
Unidos. El nuevoarancel, que en-
trard en vigor el 1 de agosto, enca-
recerd abruptamente el acceso del
cobre chilenoal mercadoestadou-
nidense, y podria obligar a las
compaiiiasaredirigirsus enviosa
otros destinos menos rentables o
miasinciertos. Lamedida también
genera presion sobre el peso chi-
leno, porla esperada disminucién
enlaentrada de divisas.

Perolos efectosnoselimitana
Chile. En Estados Unidos, varias
industrias manufactureras alerta-
ron que el cobre es insumo esen-
cial para el desarrollo de produc-
tos como cables, automaviles,
electrénicos y tecnologias reno-
vables. El arancel podria generar
un alza de precios en electrodo-
mésticos, autos y proyectos de in-
fraestructura, ademas de retrasos

Gobierno. Boric sefiald que “cuando nos tocan el cobre, no hay diferencias hacia afuera, salimos todos a defenderlo con unidad nacional”. /x

CIFRAS|
representa del PIB el cobre
en Chile.

en la transicién energética. Eco-
nomistasestadounidenses advir-
tieron que, si bien algunas com-
pafiiaslocales podrian beneficiar-
se, la capacidad de fundicién y
procesamientointerna eslimita-
da y no podra suplir en el corto
plazolademanda.

El Gobierno de Chile, a través
delaCancilleria y el Ministeriode
Mineria, ya inicié reuniones con
lagran mineria, Codelcoy el Con-
sejo Minero para analizar posibles
rutas de accion. Una de ellas seria
apelaral tratado de libre comercio
con EE.UU,, vigente desde 2004,
yotra, presentar el casoantela Or-
ganizacion Mundial del Comer-
cio. Sin embargo, los plazos son
inciertos y las soluciones podrian
tardar aflos en materializarse.
Mientras tanto, la industria mi-
nera chilena podria suftiruna cai-
da en surentabilidad, retrasos en
nuevas inversiones y dificultades
para sostener la recaudacion fis-
cal que genera la explotacion del

a0 mi

millones de ddlares en cobre,
represent? alrededor del 50%
de sus ventas externas en 2024

cobre.

Codelco, 1a estatal chilena, es
unadelas masafectadas. Aunque
la mayor parte de su produccién
va a Asia, Estados Unidos repre-
sentaun mercado clave. También
las mineras privadas como Anto-
fagasta Minerals, BHP o Anglo
American ven con preocupacion
el panorama. El gremio Sonami
calificé la medida como “injusti-
ficada, unilateral y peligrosa para
el comercio internacional”.

El cobre, conocido como el
“sueldo de Chile”, representa en-
tre el 10 y 15% del PIB del paisy
mas de la mitad de sus exporta-
ciones. Lamenor demanda desde
EE.UU. podria empujar a la baja
los precios internacionales y da-
far a toda la cadena de valor mi-
nera. A nivel fiscal, una caida del
precio o volumen exportado se
traduce directamente en menos
ingresos para el Estado, afectan-
do el presupuesto publico.

Desde Washington, Trump

30%

arancel que Trump anuncié
para la Unién Europea y
Meéxico.

justific lamedida bajola Seccion
232 dela Ley de Expansion Co-
mercial, la misma que us6 en
2018 para imponer aranceles al
aceroy aluminio. Argumenté que
la dependencia de cobre extran-
jero debilita la seguridad indus-
trial del pais. La decision fue cele-
brada por sindicatos mineros y
por algunas compafiias naciona-
les que esperan beneficiarse de
unamenor competencia externa.
Pero el consenso entre los analis-
tasesque,amediano plazo,lain-
dustria estadounidense también
suftird al enfrentar mayores cos-
tos e ineficiencias.

Elescenario global tampocoes
simple. El precio del cobre subio
mas de un 10% en los primeros
minutos tras el anuncio, pero lue-
go se estabilizo ante la expectati-
vademenor demanda. Mercados
como China, India yla Unién Eu-
ropea podrian absorber parte del
excedente chileno, peronoalos
mismos precios ni condiciones.

1

agosto entrardn en vigor los
nuevos aranceles impuestos
por Estados Unidos.

China, por ejemplo, ya enfrenta
tensiones comerciales con EEUU.
ybusca diversificar sus proveedo-
Tes.

Ladecisién de Trump también
puede activar una reaccién en ca-
dena de medidas proteccionistas,
enunmomentoen que el comer-
cio mundial ya muestra signos de
desaceleracion. Varios paises pro-
ductores, entre ellos Pert, Zam-
biay México, estdn evaluando es-
trategias comunes ante lo que
consideran una amenaza al libre
comercio.

En Chile, tanto el Banco Cen-
tral como el Ministerio de Ha-
cienda monitorean de cerca el im-
pacto. No se descarta una inter-
vencion cambiaria siel pesose de-
precia mas de lo previsto, ni un
ajuste en las proyecciones de cre-
cimiento para 2025. La oposicién
yapidi6 una sesion especial en el
Congreso para evaluar medidas
de contencién econdmica y diplo-
matica.

“Quieroinvitaramis
compatriotas,sin
importar su color
politico,amantenernos
unidosenladefensade
nuestro cobreyde
nuestra politica
comercial Lo haremos
como corresponde, en
diplomaciaycon
prudencia, pero
también con dignidady
valentia Hoy comoayer,
Chile seguira
produciendoy
vendiendo cobredealta
calidadalmundoa
todoslos paisesquelo
necesitan”

Gabriel Boric
Presidente de Chile
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Escenarios
posiblesy
conclusion

[0 Negociacién/trato espe-
cifico: aranceles limitados
aciertos productos, con
exclusiones.

O Exenciones viaTLC o
‘WTO: Chile podria obte-
neralivio, aunque tardio.

O Diversificacion de ex-
portaciones: necesidad ur-
gente de acelerar ventasa
Asiay Europa.

[ Ajuste macroeconomi-
co: Banco Central y Gobier-
nopueden usarreservase
intervencion cambiaria.

OInversion y subsidios lo-
cales: Estados Unidos po-
dria impulsar nueva in-
fraestructura minera con
alta inversion.

[OPara Chile, el riesgoes
claro: posible caida de in-
gresos, presion sobre el
peso, menor inversién y
necesidad urgente de reo-
rientar su estrategia expor-
tadora. Para EE. UU., los
beneficios nacionales cho-
can con aumentos de cos-
tos para consumidores y
un proceso lento de reem-
plazo de insumos.



