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JP Morgan y aranceles al 
cobre de 50%: “Tendrá 
repercusiones mínimas 
enla inflación y actividad 
económica” en Chile 
Esto, debido a que el impacto sobre el tipo de cambio 
lo ven muy acotado. “En consecuencia, mantenemos 

Presidenta de la CPC 
y tarifas de Trump: “Lo 
mejor es no tomar partido 
y simplemente mostrarse 
como un buen socio” 
En relación al acercamiento de Chile al grupo de 
los BRICS, Susana Jiménez sostuvo que en estos 

nuestras previsiones macroeconómicas principales” 
para el país, señala el informe. 

EMILIANO CARRIZO 

—El gobierno del Presidente Gabriel Bo- 

ric y el sector privado están a la espera de 

conocer el detalle del arancel del 50% al 

cobre, para así estimar los impactos de la 

medida y planificar las posibles acciones 

en este nuevo escenario, que comenzaría 

a regir el 1 de agosto de esta año. 

Sin embargo, JP Morgan ya entregó sus 

estimaciones sobre las consecuencias del 

gravamen. 

En una minuta reciente, de un análisis 

en general y por países de América Latina, 

JP Morgan desdramatizó el escenario en el 

contexto de que Chile, Perú y Colombia, 

hasta ahora, se han librado de aranceles 

“elevados” por parte de Estados Unidos. 

“La imposición de un arancel del 50 % so- 

bre el cobre marca un cambio. Sin embar- 

go, aunque Estados Unidos obtiene más del 

70 % de su cobre de Chile, esto representa 

solo el 16 % del total de las exportaciones de 

cobre de Chile”, dijo en su minuta. 

Ante este contexto, JP Morgan estimó 

que, “un arancel del 50%, si lo absorbe ín- 

tegramente el exportador, equivale a una 

subida del 7 % en el precio del cobre. Esto 

se traduciría en una depreciación máxima 

del 2,5% del peso, con repercusiones míni- 

mas en la inflación y la actividad económi- 

ca general”. 

“En consecuencia, mantenemos nuestras 

previsiones macroeconómicas principales, 

incluida la orientación de la política mo- 

netaria”, sostiene el informe. Para el año, 

JP Morgan ve un crecimiento de 2,3% en el 

PIB de Chile, mientras que para 2026 anti- 

cipa un alza de 2,1%. 

De esta forma, JP Morgan continúa el 

análisis para Chile comentando las cifras 

de inflación de junio, donde el Índice de 

Precios al Consumidor (IPC) del sexto mes 

del año bajó más de lo esperado. 

“Esta tendencia se alinea favorablemente 

con la relajación prevista de las condicio- 

nes monetarias esbozada en nuestro es- 

cenario central para la segunda mitad del 

año. Una sorpresa deflacionaria da cre- 

dibilidad a la posibilidad de que el Banco 

Central de Chile recorte los tipos a finales 

de mes”, comentó. 

Sobre sus expectativas para la Tasa de 

Política Monetaria (TPM), la firma esta- 

dounidense apuntó que, “hemos refina- 

do nuestro escenario central para la Tasa 

de Política Monetaria y ahora prevemos 

una reducción de 25 puntos básicos este 

mes, seguida de un recorte adicional de 25 

puntos básicos en septiembre, con lo que 

se espera que la tasa de política monetaria 

converja en el 4,5 % para esa fecha”. 

Para la inflación a diciembre ahora ven 

un alza de 3,6% y bajando de 3% en febrero 

de 2026. 

EXPERTOS LOCALES 

En Chile, la visión que entregan los ex- 

pertos es que los primeros efectos de la 

política arancelaria hacia el cobre serán 

positivos para Chile, puesto que habrá una 

mayor demanda por el cobre, lo que im- 

pulsará los precios. No obstante, a medida 

que esta política se vaya expandiendo, y 

dependiendo del período que se extienda, 

irá generando efectos negativos que se ve- 

rán mayormente reflejados en 2026. De to- 

dos modos, los expertos precisan que serán 

acotados. Q 

momentos, a su juicio, no es una buena idea y va en 
contra de lo que se espera. 

OLIVIA HERNÁNDEZ D. 
La presidenta de la Confederación de la 

Producción y del Comercio (CPC), Susa- 

na Jiménez, sostuvo que Chile no debe 

“tomar partido” y debe ser neutro con 

sus socios comerciales, luego del anuncio 

del presidente de Estados Unidos, Donald 

Trump, respecto de imponer al cobre un 

arancel de 50%. 

Sobre la medida que empezará a regir 

desde el 1 de agosto próximo -y de la cual 

aún no se conocen detalles oficiales-, Ji- 

ménez dijo que “hay cierta expectativa” 

de que el gravamen no sea a los cátodos de 

cobre. Señaló que “si esos quedaran fuera, 

el impacto sería menor que si es a todos 

los productos del cobre. Eso además tiene 

diferencias dentro del mundo productor”. 

“Pero lo cierto es que (...) si es que es una 

amplia gama de productos de cobre, por 

supuesto nos pega más que si es selectivo. 

Pero yo diría que una guerra arancelaria 

nunca va a ser buena ni para Chile ni para 

el mundo”, agregó en conversación con 

Desde La Redacción. 

Jiménez planteó que una parte importan- 

te de la estrategia que debe seguir el país 

para enfrentar esta situación es el diálogo, 

tanto desde el mundo público como desde 

el privado, “donde uno lo que trata de rele- 

var es la importancia que tiene para ambas 

partes, en este caso Estados Unidos y Chile, 

esta trayectoria histórica de comercio inter- 

nacional, la importancia que tienen nues- 

tros productos en el mercado local, la im- 

portancia que tiene la inversión extranjera 

americana en Chile y también la inversión 

chilena en Estados Unidos”, precisó. 

La presidenta del gremio sostuvo que en 

estas conversaciones también lo que se ha 

buscado es incidir en los diálogos dentro 

del país norteamericano, “que sobre todo 

tiene que ver con también buscar aliados 

dentro de Estados Unidos para nuestra 

causa”. 

En este mismo sentido, la presidenta de 

la CPC señaló que es fundamental mante- 

ner una “buena relación diplomática con 

Estados Unidos” y con todos los socios co- 

merciales, incluido China. Y ante la dife- 

rencia entre ellos, enfatizó que “lo mejor 

es no tomar partido, es ser neutro y sim- 

plemente mostrarse como un buen socio”. 

Respecto a qué se entiende por ser un 

“buen socio”, detalló que se trata de ser 

“uno que respeta las reglas del juego, que 

es promercado, que es proemprendimien- 

to privado, que cree en la apertura y en el 

comercio internacional”. 

En relación al acercamiento de Chile con 

el grupo de los BRICS, Jiménez sostuvo 

que, en estos momentos, a su juicio, no es 

una buena idea y va en contra de lo que 

se espera: “No es una buena idea tomar 

partido en agrupaciones o en asociaciones 

que son más bien ideológicas, que son en 

muchas ocasiones más contrarias al poder 

que ejerce Estados Unidos en el concierto 

internacional”, dijo. 

La timonel del gremio calificó este he- 

cho, directamente, como una “mala idea”. 

De esta misma manera lo hizo con la cum- 

bre que se celebrará el próximo 21 de julio 

en Santiago y donde ya están confirmados 

los presidentes Lula da Silva de Brasil, Ya- 

mandú Orsi de Uruguay y Pedro Sánchez 

de España. 

Respecto a las próximas elecciones presi- 

denciales, Jiménez declaró que “cualquie- 

ra sea el que llegue va a tener que consen- 

suar su agenda o su propuesta presidencial 

con la coalición que los represente, y en 

ese sentido es un poco temprano todavía 

para opinar sobre lo que se le está propo- 

niendo el país, y lo vamos a ver más con- 

cretamente cuando presenten ya esa agen- 

da consensuada”. 

En relación con la candidatura de la car- 

ta del Partido Comunista, Jeannette Jara 

-aunque evitó referirse a ella directamen- 

te-, afirmó que “la ideología detrás del co- 

munismo es una ideología que es bastante 

más crítica y prejuiciosa respecto a la ac- 

tividad privada, del mundo empresarial. 

Aboga, ellos mismos lo han dicho, por la 

distribución más que por la creación de 

valor. Y creo que eso es una mirada que no 

ha ayudado ni en la historia de Chile ni en 

el mundo, al desarrollo y progreso de los 

países”.Q 
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