
El Ministerio de Economía
renovó la nómina de integran-
tes del Consejo de Empresas de
Menor Tamaño, que opera co-
mo instancia consultiva en la
cartera, y dejó fuera para el pe-
ríodo 2025-2026 a varios gre-
mios de reconocida trayectoria
pública que, además, dicen ser
los más representativos.

En particular, el oficio enviado
por el ministro de Economía, Ni-
colás Grau, a la subsecretaria de
Economía y Empresas de Menor
Tamaño, Javiera Petersen, no con-
sideró a Conapyme ni a la Multi-
gremial Nacional. El primero fue
creado en 1999 y lo presidió Rafa-
el Cumsille hasta su fallecimiento
el 20 de junio, mientras el segun-
do lo lidera Juan Pablo Swett, fun-
dador de Asech, y agrupa a más
de 200 organizaciones gremiales
en todo el país.

El Consejo de Empresas de Me-
nor Tamaño es una instancia for-
mal, creada por ley en 2010, que
opera como contrapeso del Mi-
nisterio de Economía en materias
de su competencia. Ahí se discu-
tió, por ejemplo, el subsidio crea-
do para mitigar el incremento del
sueldo mínimo, con un mecanis-
mo similar al que se estableció en
la última negociación salarial.

Por esta razón, los gremios
salientes acusan motivacio-

nes políticas en la decisión.
“Esta instancia que debería
ser gremial y técnica se ha
convertido en un espacio po-

litizado, con baja representa-
tividad y usado por el Gobier-
no para validar organizacio-
nes afines”, acusan.

Consultados por “El Mercu-
rio”, en el Ejecutivo replican que
“los gremios debían manifestar
formalmente su interés median-
te una comunicación dirigida al
ministerio. En este proceso, la
Multigremial Nacional no hizo
llegar ninguna solicitud”. No
dan una explicación formal en el
caso de Conapyme.

Si bien la ley considera que el
nombramiento consta de un
plazo de dos años y dos renova-
ciones posteriores, varios de
quienes integran la instancia
—incluyendo, hasta ahora, a
Conapyme— forman parte de
esa mesa desde el 2010. 

Los otros excluidos

En el Consejo se mantuvie-
ron Asexma, la Confederación
Nacional de Dueños de Camio-
nes, Conupia y Unapyme. Se
integraron Confedechtur y
Converpyme. Esta última enti-
dad gremial se constituyó le-
galmente recién en enero. 

En este sentido, se sumaron a
los cuestionamientos agrupacio-
nes como la Asociación de Em-
prendedores de Chile (Asech), la
Asociación Chilena de Gastrono-
mía y Fedetur, entre otras.

Multigremial Nacional y Conapyme quedan fuera:

Gobierno excluye
a gremio de Swett y 
el que lideraba Cumsille
de consejo para pymes

Los afectados acusan que se está restando representatividad a
la instancia, por motivos de sintonía política con el Ejecutivo.
J. AGUILERA 

Nicolás Grau, 
ministro de Economía.
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Paola Cúneo, directora de Fala-
bella y parte de una de las fami-
lias con mayor participación en la
propiedad del retailer, adquirió en
bolsa, el 11 de julio, un 0,04% de
acciones del conglomerado de
por un monto de $5.434 millones
a través de la sociedad Inversio-
nes y Rentas Liguria.

Con esta adquisición, que vie-
ne a sumarse a una serie de mo-
vimientos bursátiles de accionis-
tas relevantes de la compañía, la
rama de los Cúneo prácticamen-
te alcanza un 9% de participa-
ción en la propiedad de la cente-
naria compañía.

Así, ya son prácticamente dos
semanas que la familia Cúneo, li-
derada por el expresidente del di-
rectorio de Falabella Juan Cúneo,
y donde también es accionista
Giorgianna Cúneo, viene efec-
tuando adquisiciones de acciones
de la empresa. Ya habría compra-
do cerca de $30.000 millones a
los Heller Solari, y otro monto
idéntico al de ayer (0,04%).

Las transacciones se producen
tras el fin del pacto de accionis-
tas el 1 de julio recién pasado.

Tras fin del pacto:

Paola Cúneo
compra más
de $5.000 mills.
de acciones
en Falabella

EYN

Paola Cúneo 
es directora de Falabella.
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Son una apuesta que siem-
pre despierta resquemores en-
tre los inversionistas minorita-
rios. Se trata de los aumentos
de capital en la Bolsa de Santia-
go y que, en 2025, han tenido
un particular auge.

Solo en la primera mitad del
año, estas operaciones acumu-
lan un monto de $904.064 mi-
llones, un 93% por encima de
todo lo visto en 2024, cuando
se registraron $467.412 millo-
nes por este concepto.

El ejercicio actual también
supera en un 19% a 2023, con
$757.041 millones, y está cer-
ca de rebasar a 2022, con $1,1
billones (de esos billones de
doce ceros).

Y, si bien
un aumento
de capital no
s i e m p r e e s
negativo, es-
te año hay al-
gunas seña-
les que inquietan a los analis-
tas. “Casi ningún aumento de
capital es para financiar un
‘nuevo proyecto de crecimien-
to’, sino más bien para mante-
ner la sostenibilidad de las em-
presas”, dice Guillermo Araya,
gerente de estudios en Renta4.
Y apunta a los aumentos más
cuantiosos del año, como los de
las cascadas de SQM, por US$
362 millones.

“Otra empresa que llevó a
cabo un aumento de capital

para mantener su solvencia
fue Hites, por un monto cer-
cano a los $20.000 millones”,
recuerda Araya. “Y Clínica
Las Condes, por $45.000 mi-
llones, que se enmarca dentro
de su proyecto de reestructu-
ración”, agrega

Y podría haber más opera-
ciones de este tipo en lo que
queda del año. “Puede ser en
los sectores más golpeados, co-
mo el inmobiliario”, dice Artu-
ro Gutiérrez, portfolio manager
en Aquelarre Inversiones.
“También se cree que CMPC
tendrá que hacer un aumento
de capital”, agrega.

En el primer caso, el ejem-
plo más reciente es el anun-
cio de una nueva propuesta
de aumento de capital en

Moller y Pé-
rez-Cotapos,
p o r u n o s
$ 7 . 9 0 0 m i -
llones, equi-
valente a un
13% de la ac-

tual capitalización de merca-
do. Esto, luego que en febre-
ro de 2024 concretaran una
o p e r a c i ó n p o r e l m i s m o
monto. Tras el anuncio, la ac-
ción cayó 9%.

De la serie de anuncios de
aumentos de capital, pocos
serían ejemplos “positivos”.
Entre ellos, destaca el incre-
mento de recursos de Bice-
corp para la fusión con Grupo
Security, que ha sido bien vis-
ta a ojos de expertos.

Para analistas, no es buena noticia:

Aumentos de capital
en 2025 casi duplican
al registro de 2024

Los movimientos apuntan a darles
sostenibilidad a los negocios más que
abrir nuevas oportunidades. 

PABLO GUTIÉRREZ

www.elmercurio.com/inversiones
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