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Editorial

El espejismo del
alivio inmediato

Eliminar o limitar la Unidad de Fomento
(UF) encarecera créditos, restringira acceso
ala vivienda y no solucionari la inflacion.

areciente aprobacion en la Comision de
Economia de la Cimara de Diputados del
proyecto que busca eliminar la Unidad de
Fomento (UF) en contratos de arriendo, sa-
lud, educacion y créditos hipotecarios ha
reabierto un viejo debate que, aunque bien intenciona-
do, puede tener consecuencias mucho mas graves delo
que se estima. El argumento de fondo es entendible: los
chilenos cobran sus sueldos en pesos y enfrentan pagos
enunaunidad indexada a lainflacién. Pero eliminar la
UF sin ofrecer un reemplazo serio y viable es como tirar
abajo una muralla sin saber qué sostiene del otrolado.
La UF no es un capricho técnico ni una herramienta in-
justapor si misma. Fue creada para proteger el valorreal
de los contratos en una economia histéricamente gol-
peada porla inflacion. Gracias a ella, se permitio el desa-
rrollo de créditos de largo plazo en condiciones razona-
bles, impulsando el acceso ala vivienda para millones de
personas. ¢Qué ocurrira si desaparece? Los bancos tras-
ladaran el riesgo inflaciona-
LaUFnoesun rio al consumidor mediante
caprichotéeniconi tasas mas altas y créditos

una herramienta mas cortos. Es decir, sera

injusta por si misma. mas caroy mas dificil com-
prarse una casa.

Fuecreadapara Ademas, usar pesos en con-

proteger el valor real  iratos delargo plazo noevi-
deloscontratosen  taquelos preciossuban. Si

unaeconomiasujeta ©1°Caumentaunsal
tainflacié afio, los arriendos, planes
a . de salud o matriculas uni-

versitarias simplemente subirin ese 5% cada afio, pero
sinlatransparencia de la UF, que al menos permite anti-
cipar el reajuste. ¢De verdad creemos quelasisapres o
universidades dejaran de reajustar sus precios por el so-
lohecho de estar en pesos?

Es cierto que los sueldos no se reajustan automaticamen-
te, pero ese problema no se resuelve eliminando la UF,
sino con mejores mecanismos de proteccion salarial. Eli-
minarla solo quita el termémetro sin tratar la fiebre.

La discusion no puede ser emocional ni populista. La
UF, contodo lo incémoda que pueda parecer, cumple
un rol técnico clave. Sustituirla sin unaalternativa robus-
ta es hipotecar la estabilidad de contratos y la viabilidad
del crédito en Chile.



