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Carlos Massad, unodelos creadores dela UF,
salio a defenderla; “Eliminarla seria un error”

PROYECTO. Advirtio sobre las consecuencias que tendria para el mercado de
créditos e inversiones a largo plazo.

n plena discusion le-
E gislativa por el futuro
de la Unidad de Fo-
mento (UF), Carlos Massad,

exministro de Hacienda y
exvicepresidente del Banco
Central, alzo la voz para re-
chazar categoricamente el

proyecto que busca elimi-
nar este instrumento clave
de la economia chilena. La
iniciativa, presentada por

diputados oficialistas en un
afio electoral, ha generado
polémica en distintos secto-
res técnicos y pa]i[icos, es-
pecialmente por sus posi-
bles impactos en el crédito
hipotecario y las inversio-
nes de largo plazo.

“La UF es lo que ha per-
mitido a Chile tener crédi-
tos sobre 20 anos. Eliminar-
la seria un error”, advirtié
Massad en entrevista con
Ex-Ante, quien en 1967 par-
ticip6 en su creacién como

parte del equipo liderado
por Sergio Molina en el Ban-
co Central. Segun el econo-
mista, la UF surgié como
respuesta a la alta inflacién
de la época, que erosionaba
los ahorros y hacia inviable
cualquier planificacion fi-
nanciera mas alla del corto
plazo.

“El sistema anterior te-
nia tasas de interés fijadas
por ley, que estaban por de-
bajo de la inflacion, lo que
generaba pérdidas reales
para los ahorrantes. No
existia un mercado para bo-
nos de mediano y largo pla-
zo, y el Estado debia recu-
rrir a créditos internaciona-
les en dolares”, recordo.

Massad explicd que la
UF, al estar indexada al IPC,
permitio establecer una
unidad de cuenta estable,

protegiendo tanto a deudo-
res como acreedores del
efecto inflacionario. “Gra-
cias a ella, Chile pudo desa-
rrollar un mercado finan-
ciero profundo, con crédi-
tos hipotecarios, construc-
cion de autopistas e inver-
siones de infraestructura
que requieren financia-
miento a largo plazo”, sub-
rayo.

Massad respalda los di-
chos del ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, quien
calificé la eventual elimina-
cion de la UF como un “te-
rremoto” para el crédito hi-
potecario. “El mercado in-
tentaria inventar mecanis-
mos para reemplazarla, pe-
rosin experiencia niregula-
cion clara, quién sabe don-
de podriamos terminar”,
advirtio. €]



