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Carlos Massad, uno de los creadores de la UF,
salio a defenderla: “Eliminarla seria un error”

PROYECTO. Advirtio sobre las consecuencias que tendria
para el mercado de créditos e inversiones a largo plazo.

n plena discusion legis-

E lativa por el futuro de la
Unidad de Fomento

(UF), Carlos Massad, exminis-
tro de Hacienda y exvicepresi-
dente del Banco Central, alzo
la voz para rechazar categori-

camente el proyecto que busca
eliminar este instrumento cla-
ve de la economia chilena. La
iniciativa, presentada por di-
putados oficialistas en un afio
electoral, ha generado polémi-
ca en distintos sectores técni-

cos y politicos, especialmente
porsus posibles impactos enel
crédito hipotecario y las inver-
siones de largo plazo.

“LaUF es lo que ha permiti-
do a Chile tener créditos sobre
20 afios. Eliminarla seria un

error”, advirtio Massad en entre-
vista con Ex-Ante, quien en 1967
participo en su creacion como
parte del equipo liderado por
Sergio Molina en el Banco Cen-
tral. Segun el economista, la UF
surgit como respuesta ala alta
inflacién de la época, que erosio-
naba losahorros y hacia inviable
cualquier planificacion financie-
ramés alld del corto plazo.

“El sisterna anterior tenia
tasas de interés fijadas por ley,
que estaban por debajo de la
inflacién, lo que generaba pér-
didas reales para los ahorran-
tes. No existia un mercado pa-
ra bonos de mediano y largo
plazo, y el Estado debia recu-
rrir a créditos internacionales
endolares”, recordo.

Massad explicoque laUF, al
estar indexada al IPC, permitio
establecer una unidad de cuen-
ta estable, protegiendo tanto a
deudores como acreedores del
efectoinflacionario. “Graciasa
ella, Chile pudo desarrollar un

mercado financiero profundo,
con créditos hipotecarios,
construccion de autopistas e
inversiones de infraestructura
que requieren financiamiento
alargo plazo”, subrayo.
Massad respalda los dichos
del ministro de Hacienda, Ma-
rio Marcel, quien califico la
eventual eliminacion de laUF
como un “terremoto” para el
crédito hipotecario. “El merca-
do intentaria inventar mecanis-
mos para reemplazarla, pero
sin experiencia ni regulacion
clara, quién sabe donde podria-
mos terminar”, advirtié. ©3



