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ACTUALIDAD

Carlos Massad, uno de los creadores de la UF,
salio a defenderla: “Eliminarla seria un error”

En plena discusion legisla-
tiva por el futuro de la Uni-
dad de Fomento (UF), Car-
los Massad, exministro de
Hacienda y exvicepresi-
dente del Banco Central,
alzé la voz para rechazar
categéricamente el pro-
yecto que busca eliminar
este instrumento clave de
la economia chilena. La
iniciativa, presentada por
diputados oficialistas en

un ano electoral, ha gene-
rado polémica en distintos
sectores técnicos y politi-
cos, especialmente por sus
posibles impactos en el
crédito hipotecario y las
inversiones de largo plazo.

“La UF es lo que ha per-
mitido a Chile tener crédi-
tos sobre 20 afios. Elimi-
narla seria un error”, ad-
virtié Massad en entrevis-
ta con Ex-Ante, quien en

1967 participd en su crea-
cién como parte del equi-
po liderado por Sergio Mo-
lina en el Banco Central.
Segiin el economista, la UF
surgié como respuesta a la
alta inflacién de la época,
que erosionaba los ahorros
y hacia inviable cualquier
planificacién financiera
mas alla del corto plazo.
“El sistema anterior te-
nia tasas de interés fijadas

por ley, que estaban por
debajo de la inflacién, lo
que generaba pérdidas
reales para los ahorrantes.
No existia un mercado pa-
ra bonos de medianoy lar-
go plazo, y el Estado debia
recurrir a créditos interna-
cionales en ddlares”, re-
cordd.

Massad explico que la
UF, al estar indexada al
IPC, permitié establecer

una unidad de cuenta esta-
ble, protegiendo tanto a
deudores como acreedores
del efecto inflacionario.
“Gracias a ella, Chile pudo
desarrollar un mercado fi-
nanciero profundo, con
créditos  hipotecarios,
construccion de autopis-
tas e inversiones de in-
fraestructura que requie-
ren financiamiento a lar-
go plazo”, subrayd.

Massad respaldé los di-
chos del ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel,
quien calificd la eventual
eliminacién de la UF como
un “terremoto” para el
crédito hipotecario. “El
mercado intentaria inven-
tar mecanismos para re-
emplazarla, pero sin expe-
riencia ni regulacién clara,
quién sabe dénde podria-
mos terminar”, advirtié. &



