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La UF y los riesgos de

legislar desde el eslogan

Serior Director:

La propuesta de derogar la UF busca, como
todas las medidas populistas, ofrecer una rdpida
solucion (aparente) a un problema complejo.

El problema se refiere a como las partes de un
contrato de ejecucion prolongada en el tiempo
se distribuyen los riesgos de inflacion futu-

ra, sean estas acreedor y deudor hipotecario,
arrendador y arrendatario, proveedor y cliente
de servicios de educacion, asegurador de salud
y asegurado.

La UF naci6 en un contexto de alta inflacion
para fomentar el ahorro y permitir el otorga-
miento de crédito bajo instrumentos de largo
plazo, vital para el mercado inmobiliario. Por
su utilidad, su uso se extendid libremente a
instancias mas alla de la meramente financiera,
reclaméandose hoy en dia como argumento para
su eliminacion que su amplio uso, y por ende la
reajustabilidad bajo esos contratos, seria injusto
0 abusivo.

Si este fuera realmente el caso, la solucion
entonces debiera buscarse bajo principios de
proteccion al consumidor, inicamente en aque-
1las instancias en que exista una real asimetria
de informacion y poder negociador entre las
partes, regulando en los cuerpos normativos
correspondientes los mecanismos de reajuste
que puedan constituir clausulas abusivas. En el
resto de sus usos, que son la mayoria, eliminar
la UF simplemente nos privara de una probada
alternativa para regular el efecto de la inflacién
en contratos de largo plazo, empujando a las
partes a resolver el problema mediante meca-
nismos menos eficientes, como serian el uso de
monedas extranjeras, o el incorporar antici-
padamente la inflacion esperada en el precio,
mas un adicional por el riesgo de estimarla,
empeorando el acceso al crédito y las condicio-
nes en que este estara disponible.
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