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OPINION
DIARIO

TPM: EL CAMINO A LA NEUTRALIDAD

Sehora directora:

Debate ha suscitado el rumbo que tomaran las siguientes
decisiones de politica monetaria. El mercado se encuentra
algo dividido en cuanto a si en la proxima reunién el ente
rector debe poner término ala pausa que inici6 hace algunas
reuniones atras. En lo grueso, el mercado anticipa una rebaja
de 50 puntos base en la TPM para lo que resta de 2025. Esto
es avalado por las proyecciones que hace el ente rector en su
altimo IPoM.

Con todo, el Gltimo corredor de la tasa muestra un rango
amplio para la tasa neutral (en torno a 3,5-4,5% aproximada-
mente) que eslacoherente con un PIB ensusenda de equilibrio
tendencial y una inflacién en la meta. Por lo tanto, estamos
bastantecercadelo que se denominaneutralidad entérminos
de politica monetaria.

Esto esimportante de tener presentey, por tanto, no pode-
mos seguir esperando quela politicamonetariaafirmela tasa
de crecimiento de nuestra economia.

En un contexto en donde las brechas se encuentran proxi-
mas a cerrarse, y la economia esti en clara convergencia
inflacionaria, precisamos mirar con atenciéon politicas que
permitanapuntalarlaalicaida tasade crecimiento tendencial,
y que alavez permitan dinamizar la generacion de empleo de
nuestro mercado laboral.
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