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H
oy en la mañana, la sala de eventos
del Hotel W, en Las Condes, estaba
repleta para el seminario XXI La-
rrainVial Asset Management: más

de 700 rostros del mundo financiero —corredo-
ras, empresarios, analistas, clientes— estaban
listos para escuchar a Óscar Landerretche.
Entre gráficos, anécdotas, propuestas y verda-
des incómodas, lo que vino no fue precisamen-
te una palmadita en la espalda para el Wall
Street criollo.
El economista socialista se subió al escenario y
rompió el hielo de un sablazo: “Están medios
deprimidos los lobos de Wall Street acá (...) Ya
no aúllan, maúllan”. Algunas risas. Gente que se
removió en sus asientos. Otras caras largas. 
“Lo que me caracteriza a mí es siempre decirle
a mi público lo que quieren escuchar”, continuó
al desplegar una serie de PowerPoints que
mostraban cálculos de crecimiento e inversión
durante los diferentes gobiernos de los últimos
años, desde Patricio Aylwin hasta Gabriel Boric.
Los números mostraban, en síntesis, que am-
bos datos macroeconómicos tuvieron mejor
desempeño en el primer gobierno después de
la dictadura, y luego con Frei. “En los dos go-
biernos de Sebastián Piñera (...) no fue bueno.
Compite con Bachelet 2 y Boric. Voy a ser
directo: la idea de que lo que uno tiene que

hacer es volver a hacer eso (lo que hizo en
materia económica Piñera) es autodestructiva,
autocomplaciente”.
“Escucho a mucha gente en la YouTube-osfera,
o blogósfera, ya no sé cómo se dice, diciendo
que las tasas de inversión se derrumbaron con
Boric, pero no fue así”, dijo Landerretche, argu-
mentando que la inversión durante Boric han
sido similares a las de Lagos y Frei, pero que el
retorno de ésta ha sido menor por el comporta-
miento natural del fenómeno de “rendimientos
decrecientes” y porque “buena parte de esa
inversión es mantención o reemplazo de inver-
sión anterior, por factores como la deprecia-
ción”. Landerretche propuso a los presentes un
“Big Push”, una serie de tres medidas rápidas
para impulsar el crecimiento: una ley corta
tributaria, que evite empantanarse como las
grandes reformas tributarias de los últimos
gobiernos; un nuevo trato en viviendas sociales;
y un fast track en infraestructura estratégica,
crítica y de restauración urbana.
“Si vas al Parlamento con una ley corta es más
fácil que ir con algo que lo quiera cambiar todo.
Es más fácil de digerir (...)”, y agregó que si
estas políticas tienen buenos resultados, enton-
ces “va a crearse el espacio político para hacer
reformas más de fondo”. Las propuestas, eso sí,
al cierre de la presentación, si le valieron varios
aplausos al economista. Algunos pocos hasta
de pie. 

Felipe O’Ryan

Óscar
Landerretche,
hoy, en el
seminario de
LarrainVial.

Landerretche torea a Sanhattan en seminario: 

"Los lobos de Wall Street
ya no aullan; maullan"

Marcel exige a ministros pagar
contribuciones: “Tienen que hacerlo
de inmediato”

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, lanzó un ultimá-
tum en Radio Universo a los ministros con contribucio-
nes impagas: “Tienen que hacerlo de inmediato”. Añadió
que “quienes tenemos cargos públicos, tenemos la
obligación de ser ciudadanos ejemplares y contribuyen-

tes también ejemplares”.
La advertencia ocurre tras revelarse que siete

secretarios de Estado tenían deudas. Aunque
varios ya regularizaron su situación, Marcel fue

enfático: “No es necesario dar una orden, es
evidente que lo tienen que hacer ya”.

El fallo del Tribunal Constitucional
(TC) que rechazó el requerimiento de
inconstitucionalidad presentado por
42 diputados oficialistas contra el
proyecto de ley de Permisología abrió
un nuevo flanco entre el Gobierno y
su sector, mientras la oposición se
anotó una victoria política. Desde La
Moneda celebraron la resolución,
pero en la vereda contraria, parla-
mentarios como el senador Gustavo
Sanhueza (UDI) advirtieron que “es
una buena noticia para el país, y una
pésima señal sobre el vacío de con-
ducción que hay en La Moneda”.
En conversación con Tele13 Radio, el
ministro de Economía, Nicolás Grau,
defendió con fuerza la iniciativa. “Es
una muy buena noticia para el país.
Es un proyecto que va a permitir
reducir los tiempos entre un 30 y un

70% al menos, y va a poder hacer todo
esto sin afectar el estándar regulatorio
y ambiental”, afirmó. Y agregó: “Creo
que lo que pasó es que es como el
juego del teléfono (…) terminamos con
videos en que decían cosas que el
proyecto no hacía. 
Grau también respondió a los cuestio-
namientos desde el oficialismo: “Es un
proyecto con más de 150 artículos,
este proyecto cambia 46 leyes y el
requerimiento de los parlamentarios
era sobre cinco artículos”. Desde la
oposición, Sanhueza subrayó: “Hoy es
la oposición la que está empujando las
reformas que Chile necesita para
volver a crecer. Mientras algunos en el
oficialismo se enredan entre cálculos
internos y contradicciones ideológicas,
esta ley se despachó con mayoría y
ahora fue respaldada por el TC”.

Gobierno celebra fallo del TC, pero
oposición acusa “vacío de conducción
en La Moneda”

Ministro de
Economía
Nicolás Grau y
senador Gustavo
Sanhueza (UDI)
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rd Eliminar la UF suena bien en una
frase de campaña, pero en la práctica
puede traer más problemas que solucio-
nes. La UF no es el enemigo: es simple-
mente una expresión del IPC, una herra-
mienta creada en 1967 para proteger el
valor de los contratos de largo plazo

frente a la inflación.
¿Quitarla haría que las cosas bajen de

precio? No. La inflación seguiría existien-
do, solo que sin una herramienta que per-
mita ajustar valores de forma transparen-
te. Peor aún: podríamos ver efectos graves
en el mercado hipotecario. La banca po-
dría subir tasas, reducir plazos o, en el pe-
or escenario, frenar por completo los cré-
ditos a largo plazo, mientras entiende el
nuevo escenario. ¿Eso ayuda a la clase
media?

Países como México, Colombia, Perú
o Uruguay también tienen unidades simi-

lares. No es un “invento chileno”, sino una
necesidad en economías con inflación es-
tructural.

Algunos proponen que los sueldos se
paguen en UF, pero si los ingresos crecen
al ritmo de los precios y no de la producti-
vidad, lo único que lograríamos sería más
inflación, menos empleo y caída de los sa-
larios reales.

Lo que necesitamos no es eliminar la
UF, sino abordar los problemas reales: ba-
ja competencia, concentración de merca-
dos, desigualdad de ingresos y bajo creci-
miento económico. Lo demás, es humo.

Francisco Ackermann-Ackermann
Propiedades.

¿Eliminar la UF? Una solución
populista a un problema mal planteado
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